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PSYCHOSOCIAL AND EDUCATIONAL INTERVENTIONS FOR INDIGENOUS
CHILD VICTIMS

Assoc. Prof. Fahri OZSUNGUR
Mersin University, Vocational School of Social Sciences
ABSTRACT

Indigenous children often face psychological and social challenges due to victimization,
discrimination, and systemic exclusion. Psychosocial and educational interventions, including
psychotherapy, psychoeducation, counseling, and targeted education programs, are crucial for
their rehabilitation and empowerment. Social workers play a key role in developing culturally
sensitive psychoeducational strategies to support Indigenous children in coping with trauma,
understanding their rights, and integrating into society. This study highlights the importance of
educational and therapeutic approaches in reducing the vulnerability of Indigenous children to
exploitation and crime, ultimately fostering resilience and long-term well-being.

Keywords: Indigenous children, psychoeducation, social work, psychotherapy, resilience,

victimization
Introduction

Indigenous children across the globe face significant challenges due to systemic discrimination,
forced displacement, and socio-economic inequalities. These children are disproportionately
affected by issues such as human trafficking, child labor, and psychological trauma. Education
and psychosocial interventions are essential for breaking the cycle of victimization and ensuring
their long-term well-being.

Psychosocial support, including psychotherapy, counseling, and psychoeducation, helps
Indigenous children develop coping mechanisms and resilience against exploitation.
Additionally, education plays a crucial role in equipping them with the knowledge to understand
their rights, prevent victimization, and access better socio-economic opportunities. This study
explores the role of social work in implementing effective psychosocial and educational
interventions, emphasizing the importance of culturally tailored approaches to support

Indigenous children's rehabilitation and integration into society.
Psychotherapy

Psychotherapy, an essential intervention in social work, involves the treatment of mental,
emotional, and psychological disorders (Weissman et al., 2006). Social workers utilize

therapeutic methods to help individuals improve their interpersonal relationships and emotional

ISBN: 978-625-95907-3-8
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well-being (Wakefield, 1988). Through talk therapy, social workers provide support to alleviate
emotional challenges such as anxiety, depression, and stress (Bledsoe et al., 2007). Different
therapeutic techniques are employed, including cognitive-behavioral therapy (CBT),
interpersonal therapy (IPT), dialectical behavior therapy (DBT), psychodynamic therapy,
psychoanalysis, supportive therapy, art therapy, animal-assisted therapy, and play therapy
(Fuhriman & Burlingame, 2001; Rothbaum, Meadows, Resick, & Foy, 2000; Grandgeorge &
Hausberger, 2011). These methods are particularly effective in addressing mood disorders and

fostering psychological healing in victimized children.
Psychoeducation

Psychoeducation is an educational approach designed to help individuals cope with life
challenges that affect their mental health and to foster psychological resilience (Lukens &
McFarlane, 2006). This method promotes emotional and psychological well-being by teaching
individuals how to manage difficulties, focus on positive aspects, and empower themselves
(Black, Weisz, Coats, & Patterson, 2000). Through psychoeducation, individuals gain greater
awareness of their emotional and psychological states, equipping them to handle mental health
challenges more effectively. The method also provides crucial information to patients, their
families, and professionals like social workers about mental health treatments and the
medication process (Bhattacharjee et al., 2011). Psychoeducation plays a key role in preparing
individuals for the mental health journey, enhancing their ability to navigate the challenges that

arise during treatment.
Counseling

Counseling is a support method that emphasizes communication, interaction, and the exchange
of knowledge (McWhirter, 1994). It involves professional assistance aimed at helping
individuals resolve personal and psychological issues. Social workers provide guidance based
on scientific and professional standards, helping clients devise plans and strategies to address
their problems (Lit, 2002). Importantly, counseling avoids offering personal opinions, focusing
instead on objective, evidence-based advice that aligns with the principles of social work. This
client-centered approach ensures that individuals receive guidance rooted in professional

expertise.
Education

Education plays a crucial role in social work, particularly for indigenous children, as it
facilitates the transfer of knowledge about society, culture, social factors, health, and human

ISBN: 978-625-95907-3-8
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relationships (Howard, McMillen, & Pollio, 2003). Many indigenous children grow up isolated
from mainstream society, lacking access to information outside their families and communities.
Education helps bridge this gap, enabling these children to integrate into society while
preserving their cultural identities. It also empowers them to develop skills and knowledge that
they can pass on to future generations, contributing to cultural continuity and harmony across

different societies.

The vulnerability of indigenous children to issues like child trafficking, discrimination, and
sexual assault underscores the necessity of education in social work. Social workers provide
targeted education that helps these children understand modern societal norms, technological
advances, legal systems, and the consequences of crime (Cipriani, 2016). By raising their
awareness of legal rights, personal safety, and the consequences of unlawful behavior,
education can prevent indigenous children from becoming victims of crime and help them lead

healthier, more secure lives.

Education is a fundamental tool for breaking the cycle of victimization and exploitation among
Indigenous children (Trent, Dooley, & Dougé, 2019). By increasing awareness of their rights
and improving their socio-economic opportunities, education helps protect children from being
drawn into criminal activities or trafficked for labor. However, access to education remains a

challenge due to systemic discrimination and socio-political barriers.

A crucial function of social work in this context is psychoeducation, which equips Indigenous
children with knowledge and skills to navigate societal challenges. Psychoeducation provides
these children with the tools to cope with trauma, understand their rights, and resist coercion
(Bhattacharjee et al., 2011). It also involves workshops and training programs that educate

children on crime prevention, legal awareness, and personal safety strategies.

Social workers play an essential role in developing psychoeducational programs tailored to
Indigenous children’s needs. These programs must consider cultural sensitivities while
promoting self-empowerment and resilience against exploitation. Through psychoeducation,
social workers help Indigenous children reintegrate into society with stronger coping

mechanisms, ultimately reducing their risk of re-victimization.
Conclusion

The victimization of Indigenous children remains a critical issue requiring targeted
psychosocial and educational interventions. Social workers play a vital role in developing
culturally appropriate support systems that include psychotherapy, psychoeducation, and

ISBN: 978-625-95907-3-8
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counseling. By providing these children with the necessary knowledge and emotional
resilience, such interventions help reduce their vulnerability to exploitation and enhance their
overall well-being. Strengthening access to education and mental health support is crucial in

breaking cycles of victimization and fostering long-term empowerment for Indigenous children.
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FOLKLORE ELEMENTS IN MIRMEHDI SEYIDZADEH'S FAIRY TALES
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Summary

Mir Mehdi Seyidzadeh is one of the artists who made important
contributions to the development of 20th century Azerbaijani children's literature.

M. Seyidzade often referred to folk literature in his work and benefited
from the vocabulary created by our people. From the time he started working in
the field of children's literature, he studied folk tales, epics, other folklore genres,
their content and form, language and style in depth.

First of all, it was the poem "Glorious Day" that introduced M. Seyidzade
as an artist with his own voice and position in literature. The books "Little
Airplanes", "Oil", "Pinti Hasan", "Children's Poems", the fairy-tale play "Nargiz"
introduced M. Seyidzadeh as a mature artist, the content, form, art of his creativity.
are his works that show that he has risen to a new level of quality in terms of
deafness

In the years after the war, new books of the artist such as "The King and the
Servant", "Poems", "Good Comrade", "Flowering Plains", "Our Garden", "New
Year's Gift", "Selected Works" were published. Composers composed music for a
number of M. Seyidzade's poems, created beautiful children's songs such as
"Bahar", "May holiday", "Playful ball", "Ba—nov—sha", "Laylay".

. Artist "Story of Fruits", "Love", "Poet's Youth", "Sedition", "Magic
Word", "Iskander and the Shepherd", etc. wrote his works on Nizami and Fuzuli
topics.

In the article, the works written by Mir Mehdi Seyidzadeh for children are
investigated. 1. Children's poems; 2. Representations; 3. Epic works; 4. Including
drama works

It is divided into 4 groups. The artist's representations ("Thorn and
Gyzylgl", "Hedgehog and Snake", "Deer", "Scorpion and Bowl Garden",
"Mountain and Mist", etc.) and fairy tales-poems ("In Absheiron Gardens",
"Koroglu") are included in the analysis. has been done.

Keywords: children's literature, productive, children's works, story, poem,
folklore, fairy tale, war. companionship,
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KuiroueBble cjioBa: JieTckas JdTeparypa, NPOLYKTUBHBIN, JIETCKUE
NpOM3BEJCHUS, IMpeICTaBiIeHHe, T103Ma, (OJBKIOpP, CKa3Ka, BOWHA.
TOBApHILECTBO,

Kparkoe conepxxkanue

Mup Mextu Cennzane — OIUH U3 XYIOKHUKOB, BHECIIUX 3HAYUTEIIbHBIN
BKJIaJ] B pa3BUTHE a3epOaliPKaHCKON JEeTCKOM JTuTeparyphl XX Beka.

M. Ceupnzane B cBoux paboTax 4acTo oOpaialics K HapoJHOU JTUTeparype
Y UCIOJIb30BaJl CJIOBAPHBIH 3amac, CO3/IaHHbIN HalmMM HapoaoM. HayaB paboTarsb
B 00J1aCTH JIETCKOM JIMUTEPaTyphl, OH TITyOOKO U3y4nJ1 HApOJAHbIE CKa3KU, OBLTUHBI
U ApyTue (POoIbKIOPHBIE )KaHPBI, UX COAEpKaHue U (POPMY, SA3BIK U CTHIIb.

Nmenno mnosma «CnaBHbld jAeHb» mpeactaBwia M. Ceupzane Kak
XyIO)KHUKA, UMEIOIIET0 COOCTBEHHBIN TOJI0C U MO3UIUI0 B auTeparype. Kuuru
«Manenwskue netunkn», «K wedtn», «llbiHThl Xacan», «Jlerckue cTuxm»,
cka3ka-nbeca «Hapruz» — npousBenenus, kotopsie npeacrasuinn M. Cennzane
KaK 3pEeJIOro XyIOKHUKA U MOKAa3aldu, YTO €r0 TBOPUYECTBO MOAHAIOCHh HA HOBBIU
Ka4eCTBEHHBIN YPOBEHb MO COACPIKAHUIO, (DOPME U XY/10)KECTBEHHOCTH.

B mocneBoeHHbIE TONbI BBIIUIA HOBBIE KHUTH XyaoxHHKa: «Kopomb u
ciayray, «Cruxuy», «JloOpbiit ToBapumy, «l[Berymue paBHUHBDY, «Ham camy,
«HoBoroguuit  momapok», «M30paHHble Tpou3BencHUs». KoMmo3uToph
HaIlMCaJIN MY3bIKY K psay ctuxotBopeHuid M. Cennzane u co3gainy NpeKpacHbIe
JIETCKUE TIECHU, Takue Kak «Becna», «lIpasnHuk mas», «Mo#l manoBIUBbINA
MSIYHK», « beHoBIIAY, «Jleimai.

. Xynoxuuk Hanucai «croputo ppykToBy, «J[1000Bb», «KOHOCTH TO3TaY,
«DdutHy», «BonmebdHnoe cioBoy, «Mckanaep u nactyx» u ap. OH nucai cBOU
npou3BeicHUs Ha TeMbl Huzamu u @usynu.

B craree paccmarpuBaroTCs NpOU3BEACHUS, HanucaHHble Mup Mextn
Ceumzane mis nereit: 1. [erckue crtuxu; 2.1IpeacraBnenus; 3. Dnuyeckue
npousBeneHus; 4. Bkirouast npamMarnyecKue Npou3BEACHUS

Paznenenst Ha 4 rpynimbl. B ananu3 BkitoueHb 0acHU XyaoxkHUKa (« TepH u
3nmarorany, «Ex u 3mes», «Onenby, « CKOpnuoH U aHupHas yepenaxay, «lopa
U TyMaH» ¥ JIp.), a TakkKe MmodMbI-ckazku («B camax AGmeitponay, «Keporimy,
«Hapuucey, «Cetipany», «BonieOHbIii rpaHary).

BBEJIEHME Mupmextun Cennsane — OAMH U3 XyHOXKHUKOB, BHECIIUX
3HAYUTENBHBIA BKJIAJ B Pa3BUTHE a3epOailPKaHCKOW METCKOM JuTeparypbl XX
Beka. Mupmexu ['acan oty Ceiinnzaae poauics B Amxa6ane. JleTcTBo mposen
B Amxabane u Menixene. M. Cennzazne, 0e3BpeMEHHO TOTEPSIBIITUIN OTIIA, PEITUIT
BEPHYTBCS Ha POAMHY BMECTE C ceMbeil. EMy ynanoces BepHyThCs B baky, X0Ts U
C OOJBIIMMH TPYIHOCTSIMHU, TOCKOJBKY JAOPOTH Ha POAUHY ObUIHM 3aKpbIThl. OH
MHOTO U TsDKeno paboTan, 4ToObl NMOMOYb CBOEH CEeMbE, HO HHKOTJa He
nepecraBaj 4ynTarh: «MHOTMA s 4MTan KHUTU IPU CBETE JaMIbl BCHO HOYb [0
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paccBera. S BuAEN BOCXOJA COJHIA, OBICTPO OAEBaJ CBOKO OAESKIY W IIEN Ha
paboty» (9, ctp. 90).

[TosT mumieTr B CBOMX BOCIMOMHUHAHHUSIX, UYTO OJHAXK]BI KO MHE MHPUIILIA
HECKOJIBKO JIETeH U MOMPOCUIIN IE€TCKUE MPOU3BeAeHUsA. KHUT, KOTOpble UM ObLIN
HY>XHBI, B Halllell OMOIMOTEKe HE OoKazanoch. S BepHyn nereit Hu ¢ yem. Ho s
TaKXe ObLI ITTyOOKO MOTPSICEH.

PaGora B Heckonbkux pernoHax AsepOaiimkana, rIyOOKoe H3yueHHUE
CEJIbCKOM KW3HU, 3HAKOMCTBO C >KM3HbIO, MEYTAMH U CTPEMIIEHUAMH MOJIOABIX
JIOAEHN CHITPAJIA BaXKHYIO pOJIb B €r0 CTAHOBJICHHM KaK XylokKHHKA. IMEHHO B
ATOT TEPHUOJ] OH OIYyOJUKOBAJI B TMEYaTH CBOE NepBoe CTUXOTBopeHue «I'€it
KBI3bD».

B uenom nearenbHocth M. Ceunpazane B 00JacTU JIETCKOW JUTEPaTyphl
MOYHO Pa3JIeJINTh HA TPU NEPUOAA:

1. IlepBeIit nEprOA OXBATHIBAET MEPUOA 10 BTOPOI MUPOBOM BOMHBI.

2. BoeHHble TOABI MOXHO OXapakTepU30BaTb KAaK BTOPOM IEPUOJ
TBOPYECTBA XYIOKHHUKA.

3. Tpetnil mepruoa TBOPYECTBA MO3TA OXBATHIBAET MOCICBOEHHBIE TOJIBI.
[locnennuii mepuoa cuuraercss Oojiee MPOIYKTUBHBIM, AKTUBHBIM 3TallioM B
TBOPYECTBE XYIOKHUKA.

M. Ceunzaze B cBouxX paboTax 4yacTo 0Opaiajics K HapOaHOHU JUTepaType
Y UCIOJIb30BaJl CJIOBAPHBIN 3amac, CO3/IaHHbIN HalmMM HapoaoMm. HauaB paboTarh
B 00J1aCTH JIETCKOM JIUTEPATYPhl, OH TIIyOOKO U3y4uJ1 HAPOJAHBIEC CKa3KU, OBLTUHBI
U Apyrue (PoIbKIOPHBIE )KaHPBI, UX COAEpKaHue U (HOPMY, S3bIK U CTUITH.

Nmenno mosma «CnaBHbIM JeHb» mpencraBwia M. Ceupaszane Kak
XyIO)KHUKA, UMEIOIIET0 COOCTBEHHBIN TOJI0C U MO3UIUIO0 B JuTeparype. Kuuru
«Manenwskue netunkn», «K nedtn», «llpiHThl Xacan», «Jlerckue cTuxm»,
ckaska-nbeca «Haprus» npencrasunm M. Cempazane Kak 3penoro XyIoKHHUKA,
MOKa3aB, YTO €r0 TBOPYECTBO MOAHSJIOCh HA HOBBIM KaU€CTBEHHBI YPOBEHb IO
coJiepKaHuto, GopMe U XyT0KECTBEHHOCTH.

Cka3ka-nbeca «Hapruz», BcTpedueHHass 4YuTaTeNsIMM C  OOJBIIMM
MHTEPECOM, IPUBJIEKIIA TAK)K€ BHUMaHue Tearpa 1oHoro 3putend u Tearpa Kykod,
U TIPOU3BEJICHHE C YCIEXOM CTaBWJIOCh Ha CIEHax 3TUX TearpoB B 1935-1936
rogax. JTH TBOPUYECKHE YCIEXU TMOATOJIKHYJIM MHUCATENs K HOBBIM IIOMCKaM,
COYMHUTEIIBCTBY U TBOPYECTBY, BBIILUIA B CBET €ro KHUIu «CBEXHU ropomy,
«Jletunkmy, «nuap u BpeMs», «ManeHbKUE MbeChD U IpYTHE.

B nocneBoeHHbIE TOABI BBILIM HOBBIE KHUTH XyaoxHUKa: «Kopoib u
ciayray, «Cruxny», «JloOpbiit ToBapumy, «l[Berymue paBHUHBDY, «Ham camy,
«HoBoromuuii  momapok», «30paHHble mnpousBeAcHUs». KoMmo3utopsl
HaMMCcalid My3bIKYy K psify ctuxorBopeHuid M. Cenpzane u co3aanu NpeKpacHbIe
NIETCKUE MecHU, Takue Kak «Becna», «lIpaznHuk Mmas», «MoW LIanOBIUBBIA
MSIYMK», « beHoBIIAY, «Jlenmai».

Herckue npoussenenuss M. Cenzaze MoaHbl JI00BH K ACTSIM, ONITUMHU3MA,
YyBCTBA IPaXKJaHCTBEHHOCTH W JIIOOBH K >KU3HU. XYIOKHUK HamUcajl Ha TEMbI

ISBN: 978-625-95907-3-8
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Huzamu n @uzynu «beceny ¢ppykrony, «JI1060BbY», «FOHOCTH MO3TaY», «Pactpny,
«BommebHoe cnoBoy, «Vckanaep u mactyx» u ap. Ero paboTsl oTHOCATCS K
ATOMY THILY.

JleTckue Mpou3BEACHUS 110TAa MOKHO Pa3[EIUTh Ha CIECAYIOIINE IPYIIIIbI:
1. Jlerckue crtuxu; 2.IlpencraBnenusi; 3. Dnuueckue mpousBencHus; 4.
JpamaTuyeckue npon3BeICHHUS.

JuieMeHThI (posbkiIOpa B npeacrabieHusax. Cpean npousBeacHuii M.
Ceunzazne s Aetel 6acHU MPUBJICKAIOT BHUMAHUE CBOEH OPUTMHAIBLHOCTHIO,
TEMaTUKON U aKTyalIbHOCThIO ujel. B nmbece «I1lum u Po3ay nzo0paxeHn pasroBop
Mexay [Iumom u Po3oit. TopH ¢ yausiennem roBoput Po3ze, uto Mbl 00a pacteM
Ha OJJHOM KYyCT€, Ha OJTHOM BeTKe, B cajy. Tak mouemy xe Te0s Bce 00T, a MEHS
HUKTO He J106uT? ['ynb 0TBEYAeT, 4TO Ha 3TO €CTh NpuunHa. HecMoTpst Ha TO, 4TO
MbI BMECTE, HaIll XapaKTephl pa3Hble. Bol nonagaere B Oemy, noryvyaeTe TpaBMbl,
HCTEKAaeTe KpOBbIO. Sl — oTpana uis cepana, oTpaja Auisl JyIu.

[IpousBeneHue OCyX AaeT 3rou3M M 37100y, OJHOBPEMEHHO BOCXBAJISISA
yBaX€HHUE, 3a00Ty U YyTKOE OTHOLIEHHE K JIFOJSAM. B mpon3BeieHnu coaepkutcs
HPABCTBEHHBIN W BOCHUTATEIBHBINA BBIBOJ O TOM, UTO YEJIOBEK JIOJDKEH OBITh
JOOpbIM M HE MPUYUHSTH Bpena JIpyruM. Hukto He OyneT yBakarh TeX, KTO
JlyMaeT TOJIbKO O ce0e ¥ MPUYUHSET BPE IPYTUM.

B GacHe «EXMK M 3Mes» OCTOPOKHOCTb €Xa, YMEHHE 3apaHee
IPOCYMTHIBATL W  IUIAHUPOBATH CBOM  JICMCTBUS  BOCXBAJSIIOTCA — Kak
MOJIOKUTENbHBIE YepThl XapakTepa. OKa3bIBaeTCsl, OCTOPOKHOCTH €Xa Oblia He
HanpacHod. Ecnu Obl OH mociyian ciioBa 3MeH, €ro Cyapba Morna Obl OBbITh
YKaCHOM.

B uzoOpaxennn «OneHs» TakkKe OTPaK€Hbl MOTUBBI YCTHOTO HAPOIHOTO
TBOpYECTBA. B TPOM3BEACHUM TOBOPUTCS, YTO OJHAXIbBI OINBITHBIM OXOTHHUK
YBUJEN OJEHEHKa, OpOIMBILETO IO 3€JeHbIM Jyram Ha rope. OXOTHUK
BBICJIC)KUBAET OJICHS, IPULIEIIUBAETCSA U KIET BO3MOKHOCTH BBIITYCTUTH CTPEILY.
Crpena, BBIMYILIEHHAs OXOTHUKOM, paHUT oJjieHd. OJieHb O€KHUT, 4TOObI CIacTh
CBOIO KM3Hb, U IPUXOAUT Ha JIYT. OJICHb MOAXOJUT K UCTOYHUKY, YTOOBI TTOMTUTH
BOJBI, BUJIMUT JIATYHIKY W cropammuBaer: «Uto ¢ Toboin? Ilouemy ThI Takas
rpyctHas?» OJieHb TOBOPHT, YTO B MEHSI BBICTPEIII 0€3’KaJTOCTHBIM OXOTHUK M
PaHWJI MEHS CTPEJION. YCIIBIIIAB 3TH CJI0BA, CJI0BA JIATYIIKY ITPpOU3Bean Ha Mapain
elie OoJIblIIee BIEUATIICHUE:

JIsrymika Oblj1a O4eHb ropJa.

OH ropo ckazain: «O,

UYero XOTST 3T OXOTHUKU?

Ot ojieHel, TaKUX KaK MBI.

Korna onenp ycinblma 31o

Ero cepaue ciaoBHO ropero.

MouHus CBEpKHYJIa B €10 IT1a3ax,

OH 3aropesncs u Cropesn.

OH noBepHYJICS U CKa3all JIATYLIKE:

ISBN: 978-625-95907-3-8
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DTO CI0BO 3aCTAaBUJIO MEHS TOYYBCTBOBATh CE€0s1 XOPOIIIO.

OT cTpenbl, MyHEHHON KECTOKHUM OXOTHUKOM

On 6511 eme 6oee pe3kum. (8. ctp.121)

HpaBcTBeHHO-BOCTIUTATENBHBIA BBIBOJ, CAECIAHHBIM B NPOU3BEACHUH,
COOTBETCTBYET MOCIOBUIE «PaHa MEYOM JIEYUT, paHa CJIOBOM — HET».

Cnekrakib «CKOPIUMOH W Uepenaxa» TMOCBSIIEH TeMe JApYKObl U
ToBapuiliecTBa. B mputue onuceiBaercs, kak CxoprnuoH u KomokonsHas XKala,
KUBYIIIUE B Cajy, SIBISIOTCS JOBEPEHHBIMHU JUIAMU U Apy3bsimu. O6a apyra
YKUBYT BMECTE, €JIAT, NIOT, APY>KaT U CYACTIIUBO MPOBOAAT CBOM THHU. OJIHAKO €K
MPUXOAUT B SAPOCTh, KOIAa BO BpEMs IITOPMA €ro YXKajuBaeT CKOPIHUOH,
nepecekaronuii pexy. OH HanpaBIIsIeTCs K peke, OpocaeT CKOPIHOHA B BOAY, a CaM
OKa3bIBacTCA Ha cyme. HpaBCTBEHHBIM M BOCIMTATENBHBIM BBIBOJA W3 NPUTUYU
3aKJIFOYAETCsl B TOM, YTO YEJIOBEK JIOJDKEH OBITh OCTOPOXKEH B BBIOOpE NIpy3eil.
JloxxHOM pyx0€ HET KOHIIA: YEJOBEK, KOTOPOrO BBl CUUTAETE APYIrOM, MPEAacT
BaC B TPYAHYIO MUHYTY. M€ npon3BeIeHNsI COOTBETCTBYET MOCIOBULE «/[py3bs
JTIOJKHBI OBITH PABHBI IPY3bsIM, @ €CJIU OHU HE PaBHBI, UX CIECAYET Pa3TyunuThy.

N3o0paxkenue «l'opbl U TyMaHa» JEMOHCTPUPYET OTPULIATEIILHBIC YEPTHI
YEJIOBEYECKOM HATypbl, TAaKHME KaK BBICOKOMEpPHUE M XBAaCTOBCTBO. Tymas,
OKPY’KaIOLIUI TOPY CO BCEX CTOPOH, IyMAET, YTO OH MOTYIIIECTBEHHEE U CUJIbHEE
ropel. Jlaxe eciii ropa CHBILIMUT €r0 PE3KUE CI0BA, OHA TEPIIUT UX U HE TEPSIET
CBOEr0 JOCTOMHCTBA. [IoTOMY 4YTO Ha CTApOCTH JIET OH BUAEI MHOIO JbIMa U
npiMa. B 3T0 BpeMs ayert BeTep, pa3roHsomuil TymaHn ¢ ropsl. OnHako ['opa Bce
€1l HE HapyllaeT CBOEH IPEKHEH CIEPKAHHOCTH U, XOTSd U BUAUT, B KaKOM
MOJOKEHUM  OKaszamace [lyma, He ycnokausaercs. JleucrBus T opsl,
IIPOUTHOPUPOBABIIEW HEyMECTHblE peur JyMbl M COXpAaHUBIIEH CBOE
JOCTOMHCTBO, COOTBETCTBYIOT ITOCIIOBHUILIE «CAIUCh KPEITYE, AaBai, JEHITUK.

IIpuBep:xkeHHOCTH (POJBKIOPY B MO3MAX M CTHUXOTBOPHBIX CKa3Kax.
BaxHol orpacnsio TBopuectBa M. Cenzane sSBISAIOTCS CTUXH, HAMMCAHHBIE UM
s pereil.  CtuxoTBopeHust mnoldta «Peibakm», «B camax AOmelipoHay,
«He3abbiBaemasi BcTpeua», «BomnmeOHoe 3epkanio», «OxumgaHuey SBISIOTCS
XY/105KECTBEHHBIMU MPOU3BEICHUSIMH, OTIINYAOIIAMUCH mTyOOKUM
COZIEP’)KAHUEM U BBICOKUMH UACHHO-XYI0KECTBEHHBIMU Kau€CTBAMMU.

B nmosme «Kepomity» nucarens CTaBUT CBOEH LEIBIO BOCIIUTATh Y JETEU
KauecTBa MaTrpuoTH3Ma, O0eBOoro ayxa, repousma. llpousBeneHue cosgaeT
3aroMuHaromuics 06pa3 Hapomuoro repost Kepormy. Képormy — xpaOpwrit
YEJIOBEK, KOTOPBIM PEHIUTEIHbHO OOpETCs CO 3JI0M M BHYIIAET HAIMOHAIHHYIO
roprocte. OH coOupaeT XpaOphIX W OTBAKHBIX CHIHOB Hapoja W BCTYIAeT B
O0opb0y HE Ha XW3Hb, a HA CMEPTh C BHEITHUMHU U BHYTPEHHHMH Bparamu,
HAKa3bIBACT YTHETATENICH U YIOBIECTBOPSIET HYX bl YTHETCHHBIX.

Mot repoil OTOMCTHII CBOUM Bparam,

Pyka B ero mazax cTaHOBWIJIACH BBILIE C KaXIbIM JHEM...

DTO 3aKOH MPUPOABI, OT 31aHUA,

Bce nmpuxonst, HO CHOBa NOKHUJAIOT MUP.

ISBN: 978-625-95907-3-8
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Opnaxnpl Kopority Toxxe ckoHYascs,

Ho ero ums He ObLI0 CTEPTO U3 MaMSITU BpeMeHHU. (8.cTp.67)

[Tooma BcensieT B IOHBIX YMTaTellel Bepy B MmoOeay HApOJHOTO MPaBOTO
nena, npoOyKJaeT B MX CepAlax 4YyBCTBA TI€pOM3Ma, DPA3BUBAET YYBCTBO
MaTpUOTHU3MA.

CruxotBopenne «B cagax AOmeiipoHa» BOCHEBaeT MPUPOAY HaIlIeH
ponHoit 3emnu. [1o3T ¢ 10OOBBIO TOBOPUT O KpacoTe CagoB AMIIEpoHa, UX
MPUSATHOM HACTPOCHUH JIJIS1 4YETIOBEUECKOTo cepa u ux omarociaopeHusix. [loama
HAUMHAETCS C OMUCAHUs Pa3HOOOPa3HbBIX, OOMIBHO TIOAOHOCAIIUX (PPYKTOBBIX
JIEpEeBLEB B cajlaXx Ha Oepery Mops, a TakkKe MPUBJICKATEIbHBIX Bs3a, MJIaTaHa U
nyba. Pabora co3maer 00pa3 BOCHMHUACCSATUIIETHETO CaJOBHUKA, KOTOPBIM
TPYAOTIOOMB W HUKOTZA HE CUIUT Oe3 Aena. [loyduTenbHBl pa3roBOphl CTApOTo
CaJlOBHUKA. YWTarenp BUIUT B ITOM CTAPUKE HACTOAILIETO TPYKEHUKA H
U3BJIEKAECT U3 €r0 XU3HU YPOKH. MeuTsl, KaXA0€ CIOBO M Pa3roBOpP 3TOrO
YMYIAPEHHOTO OIBITOM CTapla MOJHBI CMBICTIA!

OH roBoput: - Kaxap1ii UK

B mupe ects npasuo.

Mynpsle, Ha MTHOBEHHE

Beunas neuans,

JIHU1 mpoXonsT.

Bce, uTo BHI co3nanure, ocTaHeTcs.

Hacnenue nis Oymyiero. (8.ctp.82)

B tBOpuectBe Mup Mextu Ceunazane KOJIWYECTBEHHO MpeoOIagaroT
CTUXOTBOpHBIE CKa3ku. «ConHeuHblld oTeny, «Pycanoukay, « Mynpselil mactyx»,
«T'omyOkay», « TauHcTBeHHBIN oHTaH», «Hapuccy, « BonmeOnbIil rpanar, « Tpu
10510Ka», «I a3enpy OTHOCATCS K LIEHHEUIIMM 00pa3iiam JAeTCKOM JIUTEPATYPHI.

Croxer ckazku «Mynpeiid mactyx» M. Cenazane 3auMCTBOBAI U3 MOAMBI
«Cemp KpacaBul» Hamero Benukoro noldta Hwuzamm [aumkeBu. Kak u B
npousBeaeHNn Huzamu, B 3TOM MO3TUYECKOW MOBECTH IMPHUBJICKAET BHUMAHUE
MyIpPOCTh TACTyXa, IPOCTOro uyenoBeka. llacTyx mnpemomaer ypok wHapro,
MOTJIONICHHOMY OXOTOM W Pa3BJIICUCHUSIMU W BBEPUBIIEMY CyAb0y CTpaHbl U
HapoJia ’KECTOKOMY M KOBapHOMY BH3UPIO, U YUUT €ro, Kak npaBuTh. [lacTyx —
UCKPEHHUN, JOOpBId U MHUPCKOM uenmoBeK. OH yKas3blBaeT KOPOJIIO MYTh U
MOKa3bIBACT, KaK CIEAyeT JCHCTBOBaTh, HaKa3aB KOBAPHYIO COOaKy, KOTOpas
cOmIIa ero CTajio ¢ MyTH, MOCIEA0BAB 32 BOJIKOM.

O6pa3 baxpam-axa B MPOM3BEICHUN TaKXE CO37aH C MaCTEPCTBOM.
baxpawm Illax oco3HaeT cBOIO OMMOKY, XOTS ¥ MIO3/THO, M HE KOJICOJISICh MMPU3HACT,
YTO U3BJIEK YPOK U3 OMbITa 00bIYHOTO nacTyxa. OH co3/1aeT MUp KaK PaBUTENb,
BOCCTAHABJIMBAs CIIPABEMJIMBOCTh B CBOEH CTpaHE W NPUBJIEKAs IpeaaTes-
BU3HUpS K 3aCIy)KCHHOMY HakazaHuio. OTHOIIEHHWE 11axa K TUJICHHBIM
XapaKTepU3yeT €ro MOJI0KUTENBHO U BCEISIET YBEPEHHOCTH B TOM, YTO B OyIyIIeM
B €I0 CTPAHE BOLAPATCS MPABJA U CIIPABEJINBOCTD.

ISBN: 978-625-95907-3-8
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[TorTueckas nmoBecth «l'a3enb» — MPOTECT MPOTHB THUPAHUM IIAXOB.
KondnukT u HanpsiKeHHbIE COOBITHS B 3TOM MO3THYECKON MOBECTH BIEUYATIISIOT.
B npousBeaeHnn nodexaaeT yMHbII HapoAHbIM repoil. JlormueckuM BBIBOJOM
ITOM CKa3KU SIBISETCS TO, YTO BeIUYaiiliiee Oiaro Ais 4eloBeKa — 3TO YM.
CBOMMH 3HaHUSIMH U yYMOM YEJIOBEK BBIMYTHIBAETCA W3 TPYOHBIX CUTYalHM,
peliaeT CI0KHbBIE COOBITHS, MOOEXKIaeT Bpara.

CruxotBopHas cka3ka «Haprus» HanrcaHa o MOTUBaM HapOJHOM CKa3KH
«Tpu cecTpbl» M3 YyCTHOTO HAapOIHOTO TBopyecTBa. Pabora cozmaer oOpas
TPYAOIIOOMBOTO CTapuKa, KOTOPOMY 0oJiee CEMUIECATU TATH JIET. XOTS y HEro
OOJbIlIe HET MPEXHUX CHII U SHEPTUH, TPYAOTIOOMBBIM CTapUK KaXKIbIM J1€Hb
MOJIHUMAETCS B TOPBI U PyOUT JpoBa, paboTasi, 4TOObI MPOKOPMHUTH CBOUX TPEX
nouepeit — Yinay3, Haprusz u Xymap. OgHak 1l CTapHK NOIIEN 32 JPOBAMU U HE
BepHyicsa. CocTpamarelbHbll OibIap IOMOraeT JIeBOYKaM, IIOMOras WM
CIIACTUCH OT TOJ0JA.

B nmpousBeneHun ONMCHIBAIOTCS 3BEPCTBA, TBOPUMBIE HAJ HApOAOM
KpOBOXKaJHbIM  TpaBuTeneM  TapxaHoM. OTOT  3J00HBI  IpaBUTENb
HECIPaBEUIMBO MPOJUJI MHOTO KpOoBU W moBecua OemgHsikoB. OH coOupaer
OEIHSKOB, BOCCTABIIMX MPOTUB Ilaxa. beaHble, KOTOpbIE TOJOCYIOT 3a HHX,
CONIalIAlOTCA BOCCTaTb IIPOTUB YyrHeraresns. lIpousBeneHue 3aBepruaercs
no0e10i MATEKHOTO Hapo/a M €ro OTBAXKHBIX CBIHOBEH Dnbapa, Yanysa, Haprus
u Xymapa. 3J0HM TapxaH, €ro BHU3UPb, €r0 aJBOKAaT U KPOBOXKAJIHBIC XaHbI
YHUUYTOXKEHBI, 4 HAPOJI KUBET J0JIT0 U CHACTIIUBO.

B 3TOM NO3THYECKOM CKa3aHWM, KaK U B YCTHOM HAapOIHOM JMUTEpaType,
oTpaxeHa 60prOa 100pa co 3710M, Bepa B OOy CUII, OJIMIIETBOPSIOMIUX A00PO.
[IpousBeneHne pa3BUBAET B yUTaTENNE OOEBbIE U TEPONYECKHIE KaueCTRA.

«Cexpu Hap» u «Cabaen rézanm» HalMcaHbl B CTHUXaX MO MOTHBaM
HapOJIHOIO TBOPYECTBA. B COOTBETCTBUM CO CBOEU TBOPUYECKOM TPAAUIIUEN aBTOP
BBIOMPAET Tepos U3 MPOCTHIX, TPYAOIIOOUBBIX JItoAEH. B 3TUX mpousBeaeHUsIX
XYIOXKECTBEHHOE OTPAXKEHUE W IOATU3ALMs KU3HEHHBIX CIEH, WHTEPECHBIX
COOBITHI U CIO’KETOB, MOHSATHBIX JETSIM, HACTOJIBKO CUJIbHBI, UTO FOHBIE YUTATENIN
HEN30€XKHO MOJIat0TCS 3TOMY ONUCAHUIO.

3akmouenne M. Ceunjzane — OJUH U3 XyTOKHUKOB, BHECITUX OOJBIION
BKJIaJl B pa3BUTHE a3epOailPKaHCKOM MeTCKoM npamarypruu. Ero mbechl «Asi3y,
«Kusun-rymm, «bymnyp kacpy», «Bomnmebnsiii cazy, «Kopxmasy, «JKbipTaany,
«Ata Maxab0eTn» SBISIOTCS IIEHHBIMHU 00pa3iaMu JETCKOU JpaMaTypruu.

CTuxu M CTUXOTBOPHBIE CKa3KM 3aHMMAlOT BECbMA Ba)XHOE MECTO B
MHOTOTPaHHOM XyJ0XXECTBEHHOM TBopuecTBe M. Cenaszane, KOTopoe OH mucall
Ha MPOTSHKEHUU MHOTHX JIET. CMBICH U COAEP)KAHUE TTPOSABIISIIOTCS CUIIBHEE B €T0
XyJIO’)KECTBEHHBIX TMPOU3BEACHUSIX, OCHOBAaHHBIX HAa MpPUMEpax M3 HApPOIHOIO
(doNbKIIOpa M HAIIETO KJIACCUYECKOTO Haclieusi, COOTBETCTBYIOLIUX JIETCKOMY
MBIIIUIEHUIO U YPOBHIO MIOHUMAaHUsA. DTO HAIIPABICHHUE B3sUI 32 OCHOBY B CBOMX
CTUXOTBOPHBIX ckazkax M. Ceuazane, COeAUHSIOMUN 100pO U 3710, MyIPOCTh U
TUPAHUIO U3 (POJBKIOPHBIX MOTUBOB C HOBBIM COJIEP’KAaHUEM U HOBBIMU UCSIMHU.

ISBN: 978-625-95907-3-8
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Cka3ku uMenn OOJBIIOE BOCIHUTATENbHOE 3HaueHHWE. OHU TPU3BIBAIOT HAILy
MOJIONIC)Kb ~ OBITH ~ XpaOphIMH, TIPEHAHHBIMA W  TAaTPUOTHYHBIMHU, Kak
HallMOHAJIbHBIE TEPOU.
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ANALYSIS OF THE ECONOMIC WELL-BEING OF HOUSEHOLDS

Dr. Sevda Hasanova
Azerbaijan State Pedagogical College under the Azerbaijan State Pedagogical University
Doctor of Philosophy in Economics

Abstract

The basis of social and economic policy implemented by each country is to improve well-being
and minimize poverty. One of the main conditions for improving the standard of living of the
population is a continuous economic and statistical study of the level of actual consumption of
material and moral goods by the population of the country, its individual groups, as well as
households (families), which are the main consumer-domestic unit of society. The results of
such studies provide a quantitative and qualitative characteristic of the standard of living, and
also identify patterns and trends in consumption changes. When determining these indicators,
it is more effective to give preference to the analysis of household surveys. Surveys to
determine the economic well-being of households allow us to measure the standard of living
of individual social groups and determine their needs. Based on the identified needs, it is
possible to develop development programs and strategies. In the study, an analysis of the
economic well-being of households in the Baku economic region of Azerbaijan (Baku city)
was conducted through a survey. As a result of the analysis, needs and problems were
identified.

Keywords: Socio-economic development, economic well-being, household, unemployment
rate, consumer spending, household income, employment rate, labor market.

Ev Tosarriifati iqtisadiyyat: yanasmasi comiyyat iizvlorinin yasamasi va inkisafi {i¢iin ehtiyac
duyduglart tolobatlara gixis yollarmin tohlili ¢argivasidir. O, insanlarin orzaq va golir ehtiyaclarimi, hoyat
Soviyyasini miioyyan etmays komok edir. Ev tosarrriifatlarinin biidcosi konkret dévr orzindo milli
golirin bolgiisii vo yenidan bolgiisii naticasinds 6z soxsi istehlakini 6domok {igiin votondaslarin
sarancamina daxil olan hissasinin (galirlorin) va masroflorinin faktiki mévecudluq saviyyasini oks etdirir.
Olko ohalisinin hayat soviyyasi ailalorin galirlorinin hocmi va istehlak tolobatinin 6danilma doracasi ilo
miioyyanlosdirilir. Ev tosarriifatlarinin rifahi onlarin yasadiglar arazilorin xiisusiyyatlorindon bilavasito
asihidir. ©halinin hayat Saviyyasinin na doracads gonastboxs oldugunu miioyyan etmok iigiin ev
todorriifatlarinin iqtisadi faalligini oks etdiron gostoricilori nozorden kegirmok daha dogru olardi. Ev
tosarriifatlariin real galirlori, istehlak xorclori, ev tosarriifatlarnin borclari, issizlik saviyyasi, tohsil
saviyyasi, ev tosarriifatlarinin omoyindan na daracada somarali istifado olunmasi gostaricilorinin tahlili
insanlarin iqtisadi rifahim1 daha diizgiin oks etdirir [2, 5.10-18]. Ev tosarriifatlarinin igtisadi rifahinin
tohlili diinyada vo regionda bas veran sosial, igtisadi vo ekoloji doyisikliklorin comiyyat tizvlarinin
rifahina tosirini giymotlondirmoys va dostokloyici strategiyalarin miioyyonlogdirilmosine imkan verir.
Olko igtisadiyyatinda aparilan islahatlarla ohalinin hoyat soviyyasine tosir gostarir.

Ev tosarriifatlar1 biidcalorinin segmo todqgigatt shalinin miixtalif qrup v tobagalorinin hoyat
soviyyesi haqqmnda iqtisadi-statistik molumatlarin  toplanmasma koémok edir. ©ldo olunan
molumatlardan istehlak Qiymaotlori Indeksinin hesablanmasinda, Milli Hesablar Sisteminin
aparilmasinda, shalinin hayat saviyyassinds bas veran dayisikliklarin izlonilmasi va tohlil edilmasindo,
ohalinin sosial miidafissi tigtin todbirlor sisteminin hazirlanmasinda genis istifado olunur [1. 5.7-8].

Tadgigat isindo ev tasorriifatlarmm igtisadi rifahim miisyyanlosdirmok moagsadilo Baki Iqtisadi
Rayonunda koniilii sorgu kegirilmisdir.

https://docs.google.com/forms/d/1kap 1vZiOMsC5VyyoGcTUcjqyLoglUruHSUvSK
TJG7U/edit#responses — sorgunun linki.

Sorgunun kegirilmasinds maqsad ev tosarriifatlarinin rifahinin vo mévcud problemlorin
mioyyanlogdirilmasi olmusdur. Sorguda 298 nafar istiraki etmisdir. Har bir ailonin sorguda istiraki
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hom aparilmus tadqigat tigiin, ham do siyasatgilors tovsiyalar ligiin boyiik shomiyyat kasb edir, shalinin
miixtolif ictimai qruplari ilizro hoyat soviyyasi haqqinda statistika molumatlarin oldo
olunmasina imkan yaradir. Ev tosarriifatlari istiraki ilo méveud voziyyatin dayarlondirilmasi daha
soffaf metod hesab edilo bilor. Daha gox sayda ¢oxusaqli ails, subay va ya toqaiidgiiniin sorguya calb
edilmosi bu qruplarm vaziyystini daha dogiq tohlil etmays imkan verir. Sorguda istirak edon ev
tosarriifatlar Azarbaycan Respublikasmin Baki Iqtisadi Rayonunda (Baki sohari) miioyyan sayda digar
ev tosarriifatlarii tomsil edir. Sorgu asasinda ev tosarriifatlarinin maliyye gorarlarini neca gobul etdiyini
tohlil etmak miimkiindiir.

Diagram 1.

1. Ailaniz nega nafardan ibaratdir?
298 otBeToB

[ B
92
3
@4
@ 5 va daha artiq

Monba: Sorgu ssasinda miiallif tarofindon tortib olunmusdur.
Ailo negoa nafordan ibarotdir sualina: “17-3 nafar (1%), “27”-24 nofor (8,1%), “3”-61 nafor
(20,5%), “4-134 nofar (45%), “5 va daha ¢ox”-76 nafar (25,5%) cavab vermisdir.

Diagram 2.

2. Ails vaziyyatiniz
298 orsetoB

@® Subay
® Evi
) Bosanmis

@® Dul

Manba: Sorgu asasinda miisllif torafindan tortib olunmusdur.
Aila vaziyyatino gora: “subay”-57 nofor (19,1%), “evli”-215 nafor (72,1%), “bosanmis”-11
nofar (3,7%), “dul”-15 nafar (5%) qeyd etmisdir.

ISBN: 978-625-95907-3-8
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Masgulluq vaziyyati
Diagram 3.

3. Masgulluq vaziyyati

298 orseroB

@ Talabal/sagird

@ Doviat miessisasinda isgi
® Ozal musssisada isgi

@ Dévist quiluggusu

@ Saxsi biznes

@ Kend tasarriifati

® issiz

@ Evdar xanim

12V

Moanba: Sorgu ssasinda miiallif tarofindon tortib olunmusdur.

Moasgulluq voziyyati gora: 28 nofor (9,4%) - “toloba/sagird”, 175 nofor (58,7%) - “dovlat
miiassisasinds is¢i”, 30 nafor (10,1%) - “6zol miiassisads isci”, 8 nofor (2,7%) - “dovlat
qulluggusu”, 3 nafar (1%) - “soxsi biznes”, 14 nafor (4,7%) - “issiz”, 27 nafar (9,1%) - “evdar
xanim”, 7 nafar (2,3%) - “toqaiid¢ii”, 0 nofor - “kond tosarriifat1”, 6 nafor (2%) - “digor” geyd
etmigdir. Sorgu kegirilonlor igarisinde dovlet miiossisalorinds ¢alisanlar Ustiinliik toskil

etmisdir.

Is axtarisi ilo bagh problemlor
Cadval 1.

4. is axtarisi ila bagl problemlar

298 oTeETOB

Is imkanlar golx mahdudiugu va 137 (46 %)
vakansiyalarin olmamasi

Tahsil saviyyasinin va

bacariglarin vakansiyalara uygun
olmamasi

44 (14,8 %)

Isagétiiranlarin is tacrilbasi talabi 65 (21,8 %)

‘Yag mahdudiyyati 104 (34.9 %)
150

100

0 50

Moanba: Sorgu asasinda miisllif torafindan tortib olunmusdur.

OMok bazari ilo bagl problemlar igarisinds 137 nafar (46%) vakansiyalarin olmamasini
Vo is imkanlarinin mohdud olasin1 geyd etmisdir. Digar problemlor omak bazari ils tohsil
sistemi arasindaki problemlordir. Yani bacariglarin vakansiyalara uygun olmamasi (44 nafor —

14,8%).
Ciddi problemlardan digari amok bazarinda yas mahdudiyyatlorinin olmasi (104 nafor
— 34,9%) Vo ya isogotiiranlorin is tocriibasi talob etmasidir (65 nafor — 21,8%). Qeyd olunan

problem xiisusilo do gonclorin amok bazarina daxil olmalarima ciddi problem yaradir.

ISBN: 978-625-95907-3-8
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Cadval 2
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5. is vakansiyalar haqqinda malumatlari hansi manbalardan alda edirsiniz?

298 oTBeTOB

Déovist Masgullug idarslsri 45 (15,1 %)

Ozal masgullug agentliklari
Sosial sabakalar 165 (55,4 %)
Dostlardan, gohumlardan 70 (23,5 %)
Digar 66 (22,1 %)
100 150 200

50

Moanba: Sorgu asasinda miisllif tarafindan tortib olunmusdur.
Miiasir texnoloji inkisaf dovriinds insanlarin boyiik oksariyyati is yerlori haqqinda malumatlart

sosial gabokalar vasitasilo (165 nofor — 55,4%) olds edirlor. Dovlot Maggulluq idarslarindon 45
nafor (15,1%), Ozal Masgulluq Agentliklorinden 18 nafor (6%), qgohumlardan vo dostlardan 70

nofar (23,5%), 66 nafar (22,1%) isa digar manbolardan alds etmislor.

Ev tasarriifatlarimin asas galir manbalari
Cadval 3.

6. 9sas galir manbalariniz

298 oTeeToB
220 (73,8 %)

Omak haqq!

Fardi sahibkarlig 25 (8,4 %)

Taqgald 19 (6.4 %)
Sosial yardim 4 (1,3 %)
Digar 49 (16,4 %)
50 100 150 200 250

Moanba: Sorgu asasinda miisllif torafindan tortib olunmusdur.

Ev tosarriifat1 galirlorinin 73,8%-ni (220 nafar) dovlat vo 6zol miiassisalords caligsaraq
omok haqqu alanlar toskil edir. Fordi sahibkarliq faaliyyatindan galir alds edanlar 8,4%, taqatid
alanlar 6,4%, sosial yardimdan faydalananlar 1,3% toskil etmislor.

ISBN: 978-625-95907-3-8
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Ev tasarriifat1 galirlari
Diaqram 4

7. Ayliq ev tasarriifati galiriniz hanst araliqdadir?

298 oteeToB
@ 500 manatdan az
@® 500 - 1000 manat
@ 1000 - 2000 manat
@ 2000 manatdan gox

Moanba: Sorgu ssasinda miiallif tarofindon tortib olunmusdur.

Aylhiq ev tosarriifati golirlori agagidaki kimi gostorilmisdir:

500 manatdan az: 201 nafar (34,2%),

500-1000 manat: 127 nafar (42,6%)

1000-2000 manat: 49 nofar (16,5%)

2000 manatdan ¢ox; 20 nafar (6,7%)
Ev tasarriifati xarclari
Diagram 5.

8. Ayliq ev tasarriifati xarclariniz hansi araligdadir?

298 orgeToB

@ 500 manatdan az
@ 500 - 1000 manat
@ 1000 - 2000 manat
@ 2000 manatdan gox

Moanba: Sorgu asasinda miisllif torafindan tortib olunmusdur.
500 manatdan az: 50 nofor (16,8%),
500-1000 manat: 139 nafar (46,6%)

1000-2000 manat: 72 nafar (24,2%)
2000 manatdan ¢ox; 37 nafar (12,4%)
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Cadval 4
9. Ev tasarriifati xarclarinin an boyiik hissasi hansi sahays yonalir?
298 oreeToB
Kommunal xidmatlar va yanacaq 119 (39,9 %)
Yeyinti mahsullar 190 (63,8 %)
Tehsil 73 (24,5 %)
Saglamhg 63 (21,1 %)
Asuda vaxt 8 (2,7 %)
Torpaq ve ev icarasi 2 (0,7 %)
Kredit xarclari 117 (39,3 %)
Digar 30 (10,1 %)
] 50 100 150 200

Moanba: Sorgu asasinda miisllif tarafindan tortib olunmusdur.

Ev tosarriifatlarinin xarclarinin cox hissasini 63,8% olmagla yeyinti mohsullarina
¢okilan xarclor, kommunal xidmatlor vo yanacaq 39,9%, kredit xarclori 39,3%, tahsil xarclori
24,5%, saglamliga ayrilan xarclor 21,1% toskil etmisdir. Asudo vaxt, torpaq ve ev icarasi
xarclori iso on agag1 gostarici olaraq 2,7% va 0,7% qeyd olunmusdur.

Novbati aragdirma ev tosarriifatlarinda asas problemlarin aragdirilmasi istiqgamatinda
aparilmisdir.

Ev tasarriifatlarimin asas problemlari
Cadval 5.

10. Ev tasarriifatlarinin asas problemlari
298 oTeEETOB

Kifayat almayan galir 225 (75,5 %)

Manzil 22 (7.4 %)

Sahiyya xidmatlari 48 (16,1 %)

issizlik 27 (9,1 %)
Kommunal xidmatler 69 (23,2 %)
Tahsil miassisalari 26 (8,7 %)
ictimai nagliyyat 48 (16,1 %)
Digar 27 (9.1 %)
0 50 100 150 200 250

Manba: Sorgu asasinda miisllif torafindan tortib olunmusdur.

Sorgunun naticasi olaraq 75,5% galir soviyyasinin asagi olmasini, 23,2% kommunal
xidmotlor iizro Xxorclorin yiiksok olmasini, 16,1% ictimai noagliyyat, 16,1% sohiyyo
xidmoatlarinds problemlorin oldugunu geyd etmislor.

Olkonin miixtalif regionlarinda yasayan va iqtisadiyyatin miixtalif sahslorinds ¢alisan
ohalinin ayri-ayr1 tobagoalori vo ictimai qruplarmin hayat Saviyyasini miiayyanlosdiran
informasiyalar toplamagq, toplanmis malumatlar1 tahlil etmokls shalinin miixtalif tabagolarinin
hoyat saviyyasinin yaxsilagsmasini tomin eds bilocok strategiyalar hazirlamaq ev tosarriifati
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biidcalorinin todqiqi statistikasinin vazifasi hesab olunur [3]. Olkomizdo ev tossorriifatlar:
biidcalarinin tadgiqi Azarbaycan Respublikast DSK torafindan beynoslxalq tovsiyyalors uygun
hoyata kegirilir. Respublika arazisinds biidca tadqiqi isinin praktiki togkiline vo vahid program
tizro yerina yetirilon isloro metodoloji rohbarliyi Azarbaycan Dovlst Statistika Komitasi
“Ohalinin hoyat soviyyasi Vo eV tasarriifatlarinin todqiqati statistikasi” sobasi hoyata kegirir.
Toadqiqat Avropa Statistika Biirosunun vo Diinya Bankinin metodologiyasina, tovsiyaloring
uygun olaraq Azarbaycanin biitiin iqtisadi rayonlari {izra aparilir [4].

Tadgiqatin naticolori bir daha siibut edir ki, ev tosorriifatlarinin maliyys qorarlarini
gobul etmo iisullari, onlarin golir monbolori vo xorclori arasinda ohomiyyatli forglor
movcuddur. Sorguda istirak edonlorin oksoriyyoti dovlst vo 6zol miiassisalords calisaraq golir
oldo edir. Olkodo aparilan islahatlara baxmayaraq, issizlik, asagi golir soviyyesi, amak
bazarinda isa gobul prosesinds yas mohdudiyyatlorinin olmasi va s. kimi problemlar halo do
movceuddur. Bu da ev tosorriifatlarinin iqtisadi rifahin1 artirmaq tiglin strategiyalarin
hazirlanmasinin, sosial miidafio sisteminin giiclondirilmasinin vo iqtisadiyyatin miixtolif
sahalorinds islahatlarin hoyata kegirilmosinin zoruriliyini bir daha siibut edir.
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1. Azorbaycan Respublikasinin Dovlot Statistika Komitosi, “2016-c1 ildo ev tosorriifatlar
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TURKIYE’DE KAMU HARCAMALARI EKONOMIK BUYUME UZERINDE
POZITIiF ETKILi DEGIL Mi? YAPAY SINiR AGLARI VE SMIiLASYON ANALIiZi
ILE KANITLAR
DOES PUBLIC EXPENDITURE IN TURKEY HAVE NO POSITIVE EFFECT ON
ECONOMIC GROWTH? EVIDENCE WITH ARTIFICIAL NEURAL NETWORKS AND
SIMULATION ANALYSIS

Asst. Prof. Serhat ALPAGUT
Agri Ibrahim Cecen Universitesi, Eleskirt MYO
ORCID ID: https://orcid.org/0000-0001-7326-4048

OZET

Klasik iktisadi yaklagim ekonomiye miidahale olmaksizin uzun dénemde ekonomik sorunlarin
“goriinmez el” ile iyilesecegi temeline dayanmaktadir. 1929 krizi sonrasinda efektif talep
eksikligi sorununa ¢éziim olamamis olan Klasik yaklasima alternatif bir yaklagim gelismistir.
Bu yaklasim kisa donemde kamu harcamalarinin toplam talebi artiracagi yonde varsayimlarda
bulunmustur. Gegtigimiz yiizyilda bu yaklagimin 6ngoriileri bir¢ok ekonomi i¢in ¢6ziim yolu
olmustur. Cilinkii kamu harcamalar1 toplam harcamalar ve efektif talebin Onemli bir
belirleyicisidir. Fakat gegen silirecte kamunun ekonomideki miidahalelerinin artmasi, kamu
harcamalarinin her durum ve kosulda bir ekonomi politikasi olarak kullanilmasi kamu
harcamalarinin ekonomik biiyiimeye etkisini yeniden giindeme getirmistir. Oyle ki kamu
harcamalarini finanse etmek i¢in vergi oranlarinda ve yapisindaki degisimler hem tiiketici hem
de treticileri etkilemektedir. Diger yandan kamu harcamalarinin boyutu ve niteligi 6zel
sektoriin  yatirrmlarin1  diglama tehdidi bulunmaktadir. Literatiir incelendiginde kamu
harcamalar1 ve ekonomik biiyiime iliskisinde farkli sonuglar elde edildigi; kamu harcamalarinin
ekonomik biiyiimeyi pozitif etkiledigi, negatif etkiledigi veya istatistiki anlamlilik bulunmadig1
yoniinde sonuglar mevcuttur. Ayrica ¢aligmalarda yapay sinir ag1 ve simiilasyon analizi gibi son
donemlerde kullanimi siklikla artan analiz yontemlerinin kullanilmadigr goriilmiistiir.
Tiirkiye’de kamu harcamalarinin ekonomik biiyiimeye etkisinin yeni yontemlerle incelemenin
literatiire katki saglayacagi diisiincesi ile bu calisma gergeklestirilmistir. Tiirkiye tizerine 1999-
2023 veri donemi dahilinde reel milli gelirin bir ¢ikt1 (bagimli degisken); sermaye, istihdam,
enflasyon, niifus, dogrudan yabanci yatirimlar, ticari agiklik ve kamu harcamalarinin ise girdi
(aciklayic1 degisken) olarak kullanildigi bir yapay sinir ag1 olusturulmustur. Sonrasinda sinir
ag1 egitilmis ve kullanilan degiskenlerin agirliklar1 6§renme modeli algoritmasina tahmin
ettirilmistir. Devaminda ise diger degiskenler sabit kalmak kaydi ile kamu harcamalarinda %1
pozitif degisim Ongoriilerek simiilasyon analizi uygulanmigtir. Elde edilen sonu¢ kamu
harcamalarinin ekonomik biiylimeyi negatif yonde etkiledigidir. Bu sonug¢ Klasik iktisadi
goriisiin ekonomik yaklasimini desteklemektedir. Elde edilen bulgu literatiire 6nemli bir katki
sagladig1 goriisii ile kamu harcamalart ve ekonomiye kamu miidahalesinin biiylimeyi
desteklemedigi yoniindeki bulgu, karar vericiler ve politika yapicilarin dikkate sunulmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik Biiylime, Kamu Harcamalari, Yapay Sinir Aglari, Smiilasyon

Analizi
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ABSTRACT

The Classical economic approach is based on the principle that economic problems will be
improved in the long term by the “invisible hand” without intervention in the economy. An
alternative approach was developed to the Classical approach, which could not solve the
problem of lack of effective demand after the 1929 crisis. This approach made assumptions that
public expenditures would increase total demand in the short term. In the past century, the
predictions of this approach have been a solution to problems for many economies. Because
public expenditures are an important determinant of total expenditures and effective demand.
However, the increase in public interventions in the economy in the past period and the use of
public expenditures as an economic policy in every situation and condition have brought the
effect of public expenditures on economic growth back to the agenda. In fact, changes in tax
rates and structures to finance public expenditures affect both consumers and producers. On the
other hand, the size and nature of public expenditures pose a threat of crowding out private
sector investments. When the literature is examined, there are results indicating that different
results are obtained in the relationship between public expenditures and economic growth; that
public expenditures affect economic growth positively, negatively or that there is no statistical
significance. In addition, it has been observed that the analysis methods such as artificial neural
network and simulation analysis, which have been used frequently in recent years, are not used
in the studies. This study was carried out with the idea that examining the effect of public
expenditures on economic growth in Turkey with new methods will contribute to the literature.
An artificial neural network was created for Turkey in which real national income was used as
an output (dependent variable) and capital, employment, inflation, population, foreign direct
investments, trade openness and public expenditures were used as inputs (explanatory
variables) within the 1999-2023 data period. Then, the neural network was trained and the
weights of the variables used were estimated to the learning model algorithm. Then, simulation
analysis was applied by predicting a 1% positive change in public expenditures, provided that
other variables remained constant. The result obtained is that public expenditures affect
economic growth negatively. This result supports the economic approach of the Classical
economic view. With the view that the obtained finding makes a significant contribution to the
literature, the finding that public expenditures and public intervention in the economy do not
support growth is presented to the attention of decision makers and policy makers.

Keywords: Economic Growth, Public Expenditure, Artificial Neural Networks, Simulation
Analysis
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GIRIS

Kamu harcamalari, idare tarafindan halkin ihtiyaclarim1 gidermek amaciyla yapilan
harcamalardir ve olduk¢a genis bir kapsami bulunmaktadir. Cari, yatirim ve transfer
harcamalar1 olarak siniflandirilabilecek bu harcamalar makroekonomik olarak bazi etkiler
yaratmaktadir. Nihayetinde bu etkilerin bilinmesi ve kamu harcamalarinin ekonomik biiyiimeye

ne yonde etki edecegi uzun zamandir arastirmacilarin temel konusu olmustur.

Bazi arastirmacilar kamu harcamalarinin toplam talebi artirma, altyap1 yatirimlari ile dis ticaret
ve yabanci yatirim ¢ekme, egitim harcamalari ile beseri sermayeyi artirma, Ar-Ge harcamalari
yoluyla bilgi ve teknolojide gelisim saglama, transfer harcamalari ile gelir esitsizligini diizeltme
gibi ekonomik biiyiimeye olumlu etkileri oldugunu belirtmektedir. Baz1 arastirmacilar ise kamu
harcamalarinin verimsiz olabilecegi, kaynaklarin etkin alanlarda kullanilmayabilecegi, 6zel
sektorli diglama etkisinin olacagi, yarattigi kamu borcu nedeniyle faizlerin ve risk priminin
artabilecegi, yiikksek kamu bor¢larinin beklentiler yoluyla i¢ piyasada degisimler ve uluslararasi
piyasalarda etkiler olusturabilecegini savunmaktadir.

Bu anlamda konunun Tiirkiye acisindan ele alinmasinin faydali olacagi diistiniilmistiir.
Literatiire katki saglamak amaciyla Yapay Sinir Aglar1 ve Simiilasyon Analizi kullanilacak

kamu harcamalarinin ekonomik biiylimeye etkisi tespit edilmeye ¢aligilmistir.

Tiirkiye nispeten kamu harcamalarinin milli gelire oran1 yiiksek bir tilkedir. Tiirkiye’de kamu
harcamalarinin 1999-2025 yillar1 arasinda milli gelire oran1 en diisiik %28, en yiiksek %40
olmak tizere ortalama %35 olarak seyretmistir (T.C. Cumhurbaskanligi Strateji ve Biitce
Baskanligi, 2025). Bu derece yiiksek kamu harcamalarinin ekonomik biiyiimeye etkisinin yeni
yontemlerle ele alinmasinin politika yapicilara destek olabilecegi fikri ile bu calisma
gergeklestirilmistir.

Calismanin devam eden boliimiinde teorik iligkilerden kisaca bahsedilecektir. Sonrasinda
literatiir 6zetlenecektir. Takip eden bdliimde veriler, model, hipotez ve bulgular paylasilacaktir.
Son boliimde ise sonug ve degerlendirmeler arz edilecektir.

TEORIK ARKAPLAN

Kamu harcamalarinin ekonomik biiyiimeyi olumlu etkidigi disiiniilen etki kanallar
bulunmaktadir. Bunlardan ilki Keynesyen iktisat¢ilarin savundugu ve literatiire Keynes Etkisi
olarak anilan etkidir. Kamu harcamalar1 toplam harcamalarin bir parcasidir. Efektif talebin
eksik oldugu durumlarda kamu harcamalar1 yoluyla uygulanan genisletici maliye politikalari
kisa donemde hem piyasaya likidite saglanmakta hem de toplam talepte artis meydana
gelmektedir. {lave olarak Keynesyen goriis bu harcamalarin carpan etkisiyle kendisinden daha
yiiksek diizeyde bir etki olusturacagini savunmaktadir.

Ikinci goriis ise kamu harcamalarmin verimli yatirim alanlarinda gergeklesmesi sonucunda dzel
sektoriin  bu yatirimlardan pozitif digsallik saglamasidir. Ozellikle kamu tarafindan
gerceklestirilen gelismis altyap: yatirimlar1 dzel sektdriin verimliligini artirmaktadir. Ilave
olarak gelismis altyapilar dogrudan yabanc1 yatirimlar1 gekmek i¢in 6nemli bir 6gedir. Bunlarla
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birlikte dis ticaret sektorii gelismis ulagim altyapisinin olustugu ortamlarda hizla gelismektedir.
Kamunun bu anlamdaki yatirimlar1 dis ticaretin de gelismesine neden olabilmektedir
(Matvejevs ve Tkacevs, 2023; Tan vd., 2022; Dreger ve Reimers, 2016; Aschauer, 1989).

Ucgiincii etki kamu harcamalarmin beseri sermayeye etkisidir. Egitim ve saglik gibi alanlardaki
kamu harcamalari, beseri sermayeyi gelistirerek isgliciiniin niteligini artmasini saglamakta ve
ekonomik biiyiimeyi desteklemektedir (Okafor vd., 2017).

Dordiincii etki kamu tarafindan finanse edilen Ar-Ge harcamalarmin teknolojik ilerlemeyi
tesvik ederek ekonomik biiyimeyi desteklemesidir. Romer (1990), teknolojik degisimin
ekonomik biiyiimenin temel fonksiyonu oldugunu belirtmektedir. Kamu eliyle yapilan bilgi ve
teknoloji yatirimlari, yatirimlarin toplum tabaninda igsellesmesi ve gelisiminin tabana
yayilmasi agisindan 6nemlidir. Bu durumun gerceklesmesi halinde kamu harcamalar1 ekonomik
bliylimeyi pozitif etkiler (Liu vd., 2024; Kotlebova vd., 2020).

Belirtilen gerekgeler yoluyla kamu harcamalar1 ekonomik biiylimeyi pozitif etkileyebiliyor olsa
da bazi aragtirmacilar kamu harcamalarinin ekonomik biiylimeyi desteklemedigini
belirtmektedir. Bu durumun bazi etki kanallari ile olustugu belirten arastirmacilara gore ilk
neden kaynaklarin yanlis tahsisi ve verimsizlik nedeniyle olusan ekonomik zararlardir. Kamu
harcamalar1 siyaset eliyle sekillenmektedir. Biirokratlarin hem cari hem yatirim harcamalarinda
aldig1 bazi kararlarin yatirimlar1 yanlhs yonlendirmesi ekonomik zarar olusturmaktadir. Ayrica
bu alanda yolsuzluklar ve riisvet gibi durumlar nedeniyle alinabilen yanlis kararlar kamu
harcamalarinin ekonomik biiyiimeyi olumsuz etkilemesine neden olabilmektedir (De la Croix
ve Delavallade, 2009; Haque ve Kneller, 2008; Tanzi ve Davoodi, 1998).

Ayrica gerceklesen yiiksek kamu harcamalarinin finansmani makroekonomik bazi sonuglar
yaratmaktadir. Bunlardan en 6nemlisi Klasik ve Keynesyen ekoliin uzun yillar tartisma konusu
olan enflasyon olgusudur. Arz egrisinin uzun donemde fiyat esnekliginin sifir veya sifira yakin
oldugu varsayimu ile toplam talepteki artislar enflasyonist etki yaratacaktir. Bu fikir Klasik ve
sonradan Klasik goriisii takip eden iktisatgilarin ortak goriisiidiir. Bu yaklagima gore kamu

harcamalarinin fiyatlardaki artis disinda makroekonomik bir yarar1 bulunmamaktadir.

Kamu harcamalar1 birer kamu ag¢ig1 olusturmaktadir. Kamu 6ncelikle yiiksek vergilendirme ile
bu acig1 finanse etmeye c¢alistiginda, toplam harcanabilir geliri azalmakta ve talep lizerinde
olumsuz etki yaratmaktadir. I¢ bor¢lanma yoluyla kapatmaya ¢alistiginda piyasada likidite
daralmasimna neden olmaktadir. Dis bor¢lanmaya gidildiginde yiiksek doviz borglanmasi
nedeniyle yliksek faiz 6demeleri ile doviz piyasasina etkileri olmaktadir. Tiim bu durumlar
kamu borg¢larinin hem para hem de mal piyasasinda dengesizlikle olusmasina yol agacagindan

ekonomik biiylimeye zarar vermektedir (Jacobs vd., 2020; Ogawavd., 2016).

Kamunun harcama gerceklestirirken finansal kaynaklar1 agir1 kullanmasi piyasada fon ihtiyaci
olan 6zel sektoriin kaynak bulamamasina yol agabilmektedir. Bu durum 6zel sektoriin finansal
yapisina zarar vermekte ve biiyiimesini engellemektedir. Ozellikle kamunun istirak konusu olan

bir alanda calisan 6zel sektor firmalari, sektorde kamunun varligini nedeniyle rekabet disi
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kalmaktadir. Bu durum literatiirde dislama Etkisi olarak bilinmektedir (Frey ve Oberholzer-
Gee,1997; Friedman, 1978)

Kamu borglarimin siirdiiriilebilirligi konusu da 6nemlidir. Borglarin siirdiiriilmesinde sorun
yasanmast ve kaynak bulmada =zorluklar uluslararasi piyasalarda gilivensizlik ortami
yaratmaktadir. Ulkenin risk primlerine etki eden bu faktdr, borglarin saglikli 6denebilirligini
sorgulatabilmektedir. Odemeler bilangosunda olusabilecek yiiksek acik riski hem yatirimcilarin
motivasyonunu azaltmakta hem de dis ticaret alaninda olumsuz etkilere neden olabilmektedir.
Bahsedilen olumsuzluklar sonucunda bir¢ok derecelendirme kurulusunun yatirim yapilabilir bir
iilke olup olmadigr konusunda kararlar1 ile dogrudan yabanci yatirnmlarin gelisine zarar
verebilmektedir (Cheron vd., 2019; Butkus ve Seputiene, 2018; Oche vd., 2016; Carra vd.,
2008).

Kamu borg¢lanmasinda siireklilik beklentileri de olumsuz etkilemektedir. Ekonomik birimler
yiiksek kamu borcunun finansmaninin halktan karsilanacagini bildiginden ve ilerleyen
donemde yiiksek faiz ortami olusacagindan tiiketim, tasarruf ve yatirnm planlarini yeni
beklentilere gore ayarlamaktadir. Bu durum da ekonomik biiyiime i¢in tehlike arz etmektedir.

Goriilecegi tizere akademik arastirmalar farkli gerekcelerde kamu harcamalarinin ekonomik

biiylimeye olumlu ve olumsuz etkileri olabilecegini belirtmektedir.
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ve Kose (2022), Yurtkuran (2022), Govdeli (2019), Firat ve Tuglu (2019), Esen ve Bayrak
(2015), Mizirak ve Ugler (2012), Altung (2011), Ulutiirk (2001) ¢aligmalarinin kamu
harcamalarindaki artisin  ekonomik biiylimeyi pozitif etkiledigi sonucuna ulastigi
goriilmektedir. Bu sonuclar Keynesyen ekoliin goriislerinin desteklendigi belirtmektedir. Aksi
sonug olan kamu harcamalarinin ekonomik biiylimeyi negatif etkiledigi sonucu Tekbas (2019),
Altay ve Altin (2008) ile Y1lmaz ve Kaya (2005) calismalarda mevcuttur.

Karakaya ve Sahinoglu (2021), Kar ve Taban (2003) ¢alismalar1 kamu harcamalarini siniflarina
gore degerlendirmistir ve bazi kamu harcamalarinin ekonomik biiytimeyi pozitif, bazilarinin ise
negatif etkiledigini tespit etmislerdir. Diler (2016), Oktayer ve Susam (2008), Kar ve Taban
(2003) caligsmalar1 1se degiskenlerin iliskilerinin istatistiki olarak anlamli olmadig1 sonucu elde
etmislerdir.

Arastirmay1 nedensellik agsindan degerlendiren Atgiir (2020) ¢ift yonlii, Yiiksel ve Sungur (2011)
ile Giil ve Yavuz (2011) galigmalar1 ise kamu harcamalarindan ekonomik biiyiimeye tek yonlii
nedensellik tespit etmiglerdir.

Literatiir genel olarak degerlendirildiginde Tiirkiye i¢in ¢ogunlukla kamu harcamalarinin ekonomik
bliylimeyi destekledigi goriisii daha baskin oldugunu ifade edilebilir.

Tablo 1. Literatiir Ozeti

Calisma Donem Yontem Sonug¢
Unlii (2024) Tiirkiye ARDL KH, EB’yi pozitif etkilemektedir.
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(1998-2023)
Sengiir ve Ercan (2023) Tiirkiye ARDL KH, EB’yi pozitif etkilemektedir.
(1950-2019)
Ozen ve Kése (2022) Tiirkiye ARDL KH, EB’yi pozitif etkilemektedir.
(1990-2017)
Yurtkuran (2022) Tiirkiye ARDL KH, EB’yi pozitif etkilemektedir.
(1975-2017)
Karakaya ve Sahinoglu Tiirkiye VAR Bazi kamu harcamast tiirleri
(2021) (1975-2017) biiyiimeyi pozitif etkilerken
bazilar1 negatif etkilemektedir.
Atgiir (2020) Tiirkiye Granger Ned. KH ve EB arasinda gift yonlii
(2006-2019) nedensellik iligkisi mevcuttur.
Tekbas (2019) Tiirkiye ARDL KH, EB’yi negatif etkilemektedir.
(1990-2017)
Govdeli (2019) Tiirkiye FMOLS KH, EB’yi pozitif etkilemektedir.
(1930-2014)
Firat ve Tuglu (2019) Tiirkiye ARDL KH, EB’yi pozitif etkilemektedir.
(1998-2018)
Diler (2016) Tiirkiye ARDL KH’nin EB’ye etkisi istatistiki
(1988-2010) olarak anlamsizdir
Esen ve Bayrak (2015) Tiirki Panel DOLS KH, EB’yi pozitif etkilemektedir.
Cumbhuriyetler
(1990-2012)
Muzirak ve Ugler (2012) | Tiirkiye ARDL KH, EB’yi pozitif etkilemektedir.
(1970-2009)
Yiiksel ve Sungur (2011) | Tiirkiye Granger Ned. KH’dan EB’ye dogru tek yonlii
(1980-2010) nedensellik iligkisi mevcuttur.
Altung (2011) Tiirkiye ARDL KH, EB’yi pozitif etkilemektedir.
(1960-2009)
Giil ve Yavuz (2011) Tiirkiye Granger Ned. KH’dan EB’ye dogru tek yonlii
(1963-2008) nedensellik iligkisi mevcuttur.
Oktayer ve Susam (2008) | Tiirkiye EKK KH’nin EB’ye etkisi istatistiki
(1970-2005) olarak anlamsizdir.
Altay ve Altin (2008) Tiirkiye ARDL KH, EB’yi negatif etkilemektedir.
(1980-2005)
Yilmaz ve Kaya (2005) Tiirkiye KH, EB’yi negatif etkilemektedir.
(1975-2023) EKK
Kar ve Taban (2003) Tiirkiye Kremers, KH alt kalemlerinin EB ‘ye etkisi
(1971-2000) Ericsson ve karigiktir. Baz1 harcamalar
Dolado Es pozitif, bazilar1 negatif, bazilari
biitiinlesme ise istatistiki olarak anlamsizdir.
Ulutiirk (2001) Tiirkiye EKK KH, EB’yi pozitif etkilemektedir.
(1963-1994)
BULGULAR

Bu béliimde dncelikle degiskenler tanitildiktan sonra YSA modelinin yapisindan bahsedilecek

ve analiz sonuclar1 verilecektir.

Aragtirma Tiirkiye lizerinedir. 1999-2023 veri doneminde inceleme gergeklestirilmistir. Kamu
harcamalar1 verisi Tiirkiye Cumhuriyeti Cumhurbagkanligi, Strateji ve Biitce Baskanligindan
elde edilmistir. Veri, kaynaginda 1999 yilindan baslamaktadir. Diger degiskenler Diinya

ISBN: 978-625-95907-3-8

26



‘}‘m AND sn“,

ILFEMC 9th INTERNATIONAL LAW, FINANCE, ECONOMICS and MANAGEMENT CONGRESS
March 17-19, 2025 Roma/ITALY

\\g\\ﬂ\ SCIEMT,;/(»
(7 Q
S nawac®™®

%,

&’1// ‘\0\\

www.ubsder.org

Bankasi veri tabanindan elde edilmistir. Bu degiskenlerin son yil1 2023 oldugundan veri bu

tarihte sonlanmaktadir. Degiskenlere ait bilgiler Tablo 2’de verilmistir.

Tablo 2. Calismada Kullanilan Degiskenler ve Tanimlari

Degiskenler Tanimlari Kaynag

GSYH 2015 sabit fiyatlarla reel milli gelir

(ABD dolar1)

Sabit sermaye Altyap1 ve arazi iyilestirmeleri, tesis, makine

olusumu ve ekipman, remi ve &zel kontlar, ticari ve

(% GSYH) enfiistriler binalar, yollar ve demiryollar vb

igerir.

Istihdam 15 yas iistii istihdam oran

(yillik %) Diinya Bankasi, Diinya
Enflasyon Orani Tiiketici fiyat endeksidir. Gelisim Gostergeleri
(yillik %) Veritabani
Nufus Nufus artisi

(yillik %)
Dogrudan yabanc1 | Ulkeye giren yabanci yatirimlarin parasal
yatirimlar, net giris | degeridir.
(% GSYH)
Ticari agiklik Ithalat ve ihracat degerlerinin toplamdir.
(% GSYH)
Kamu Harcamalar1 | Kamunun cari, yatirim ve transfer harcamalari Tiirkiye Cumhuriyeti
(Tiirk Lirasi) toplami Cumbhurbaskanlig1, Strateji
ve Biitce Baskanligi

Arastirma Cobb-Douglas iiretim fonksiyonu temeline dayanmaktadir. Uretilen mal miktari
ekonomik biiylime ile temsil edilmektedir. Ciktry1 belirleyen iki temel degisken sermaye ve
emek ig¢sel, diger degiskenler kontrol degiskeni olarak ilave edilmistir.

Grafik 1. Calismada uygulanan Yapay Sinir Ag1 Modeli

Hidden Layer Qutput Layer

YSA'nin isleyisi beyne benzer bir sekildedir. Insan beyninde diisiinme ve grenme gibi eylemler
noron olarak bilinen yapilar

tarafindan  saglanmaktadir. Noronlar bir 68renme
gergeklestirebilmek i¢in yilizbinlerce diger néronla baglanti kurmaktadir. Genellikle, bir néron
kaynaklardan girdi alir ve diger ndronla etkilesime girerek eylemleri gerceklestirir. Insan
beyninin igleyisinden ilham alan YSA'lar da benzer bir yapida ¢alismaktadir (Paturi vd., 2021:

2766).

Yapay Sinir Aglar1 ii¢ ana katmandan olusur; bir giris katmani, bir gizli katman ve bir ¢ikis
katmanidir. Her gizli katmandaki ndronlar, 6nceki ndronlara ve sonraki katmanlara agirlik adi
verilen gergek bir degerle baglanir. Agirliklar olusturulan ¢iktilardaki hatalar1 en aza indirmek

amaciyla 6grenmenin sonlandigi noktaya kadar yeniden diizenlenebilir. Algoritmanin
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mimarisine bagh olarak farkli fonksiyonlarda 6grenme islemi gergeklesebilir (Xu vd., 2021:
386).

Diger analiz yoOntemlerine gore c¢ok Onemli bir TUstiinliigli smirsiz sayida degisken
kullanilabilmesi ve serinin istenildigi kadar uzatilabilmesidir. Bu 6zelligi ile ¢ok karmasik ve
¢coziimlenmesi ¢ok zor sorunlar1 dahi kolayca ¢ozliime kavusturmada basarilidir (Meerasri ve
Sothornvit, 2022: 5). Hata paylar1 da diger modellere gore daha hassas yapidadir. Klasik
yontemlerde %1 veya %5 hata pay1 kabul edilebilirken, YSA modellerinde hata paylari
milyonda bir 6l¢lisiine ulasabilmektedir. Bu durum 6l¢iim hassasiyetinde dnemli bir gelismenin
var oldugunu gostermektedir. Ayrica YSA modelleri diizenli bir asimetriyi takip etmek zorunda
degildir.  Grift dahi  kolaylikla

gergeklestirebilmektedir. Bu istiin  6zellikle YSA modellerinin bilimin tiim dallarinda

yapidaki  asimetrilerde hesaplama ve tahmin

kullanimin artmasina yol agmustir.

Tablo 3. YSA Konfigiirasyon Ozellikleri

Ag konfigiirasyonu Ozellikleri

Ag tipi Feed Forward Backprop
Egitim Fonksiyonu Levenberg Marquardt (TRAINLM)
Adaptasyon Ogrenme Fonksiyonu (Learngdm)

Performans Fonksiyonu MSE

Katman Sayis1 2

Ik katman Néron Sayisi 10

Girdi Sayist 7

Cikt1 Sayist 1

Transfer Fonksiyonu TANSIG

Algoritma Hesaplamalari MEX

7 girdinin saglandig1 bir 6grenme algoritmasinda bir gizli ve bir de ¢ikis katmani olan sinir ag1
olusturulmustur. Levenberg Marquardt yontemiyle egitim fonksiyonu ¢alistirilmistir.

Grafik 2. YSA Egitim-Dogrulama ve Test Fonksiyonlarinin Sonuglari

IrRining:{ R=0. 6937 WANCAGON IRR0 G064 Best Validation Performance is 5.715e-05 at epoch 2
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Egitim, dogrulama ve test ozellikleri “1” degerine yaklasmasi sinir aglarindaki egitimin
basarisinin bir Ol¢iisiidiir. All R, tiim 6zelliklerin bir bilesimini ifade etmektedir. Bu ifadenin
matematiksel karesi, R? degerini vermektedir. Bu ifade ise girdilerin ¢iktiy1 agiklama giiciinii
anlatmaktadir. Toplam 8 epoch islem gerceklestirilmistir. En iyi deger 2. Epochtadir. Bu
noktadan sonra egitim devam ettikce hatalarin orani on binde birden, on milyarda bire
diismektedir. Test ve dogrulama islemleri ise her epochta neredeyse ayni seviyededir. Bu durum
daha iyilesmenin olmadig1 optimal noktada olabilecegi seklinde yorumlanabilir.

Tablo 4. Ekonomik Biiyiimenin YSA Tahmini ve Ger¢gek Degerinin Kiyaslamasi

Yil Gergek Deger YSA Tahmini Fark

1999 11.58770 11.5878 -0.000095
2000 11.61682 11.5900 0.026817
2001 11.59110 11.5911 -0.000001
2002 11.61823 11.6182 0.000035
2003 11.64257 11.6426 -0.000030
2004 11.68316 11.6832 -0.000044
2005 11.72055 11.7252 -0.004648
2006 11.74972 11.7497 0.000024
2007 11.77109 11.7711 -0.000007
2008 11.77462 11.7746 0.000019
2009 11.75315 11.7532 -0.000050
2010 11.78829 11.7918 -0.003512
2011 11.83439 11.8344 -0.000007
2012 11.85471 11.8713 -0.016593
2013 11.89008 11.8901 -0.000020
2014 11.91102 11.9124 -0.001380
2015 11.93667 11.9367 -0.000029
2016 11.95087 11.9509 -0.000031
2017 11.98229 11.9823 -0.000015
2018 11.99518 11.9952 -0.000022
2019 11.99872 11.9987 0.000018
2020 12.00672 12.0119 -0.005178
2021 12.05376 12.0297 0.024060
2022 12.07715 12.0772 -0.000050
2023 12.09880 12.0987 0.000099

Tablo 4, ekonomik biiylimenin gercek degeri ile tahmini degerini vermektedir. Bu iki 6grenin
faki da eklenmistir. Boylece her bir y1l i¢in YSA modelinin hata miktar1 belirlenmistir. Dikkat
edilecegi lizere hatalar oldukca diisiik diizeydedir. Verilen sayisal degerler GSYH nin 10
tabanindaki logaritmik degerleridir.

Tablo 5. Simiilasyon Analizi Sonuglari

Kamu harcamalarinin artig1 senaryosunda milli gelirin gelecek donem | [12.0705]
degeri

Ekonomik biiylime modelinin olduk¢a diisiik hata paylar1 ile tahmin edilebilmesi neticesinde
elde edilen agirliklandirmalar simiilasyon analizinde kullanilmistir. Senaryo olarak diger
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degiskenlerin sabit olarak kaldig1 ve kamu harcamalarinin %1 arittig1 durum simiile edilmistir.
Y SA tahmini degeri Tablo 5’te gosterildigi gibidir.

Milli gelirin son yili olan 2023 yilinda milli geliri yaklasik 1255 milyar dolar (12.0988)
diizeyindedir. Simiilasyon degeri ise yaklasik 1176 milyar dolar diizeyindedir. Bu sonu¢ kamu
harcamalarindaki artisim milli gelirde 79 milyar dolar diizeyinde bir azalisa neden olacagini
ifade etmektedir. Ozetle kamu harcamalarindaki artis Tiirkiye’de milli geliri azaltic1 etkisi ile
ekonomik biiylimeyi olumsuz etkilemektedir. Elde edilen bulgular literatiirde Tekbas (2019),
Altay ve Altin (2008) ile Yilmaz ve Kaya (2005) ¢alismalarinin sonuglari ile uyumludur.

SONUC

Tiirkiye’de kamu harcamalarinin ekonomik biiylimeye etkisini arastiran bu ¢aligsmada 1999-
2023 veri donemi i¢in bir ekonomik biiyiime modeli olusturulmustur. Yapay Sinir Aglar1 ve

Simiilasyon Analizi yardimiyla analiz gerceklestirilmistir.

Ilgili literatiir Tiirkiye’de kamu harcamalarinin biiyiimeye etkisinde farkli sonuglar elde etmis
olsa da ¢cogunluk kamu harcamalariin biiyiimeye etkisini pozitif olarak degerlendirmistir. Bu
caligmada ise Tiirkiye’de kamu harcamalariin biiylimeyi desteklemedigi sonucuna ulagmistir.
Literatiirde bu sonug sinirli olsa da Tekbas (2019), Altay ve Altin (2008) ile Yilmaz ve Kaya
(2005) caligmalar ile uyumludur.

Kamu harcamalarinin etkisi her donem i¢in farklilik gosterebilir. Harcamalarin yapildigi
donem, harcamalarin yapisi, biiyiikligi, etkisi, sinirliliklart birbirinden farklidir. Ele alinan
donemde ekonomik biiyiimeyi olumsuz etkilemesi sonucu, politika yapicilarin kamu
harcamalarinin uygulanirken hassas ve dikkatli olmasini gerektirmektedir.
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367.MADDESININ SON FIKRASININ (KARSI BAGLAMAZLIK KURALININ)
IPTALI SONRASI IDARI VE ADLi MERCILER ARASI ETKILESIM ONERILERI !
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OZET

Calismanin amaci, Anayasa Mahkemesinin 2019/4E., 2021/78K. sayili iptal kararina
istinaden adli ve idari slireclerin baglantili yiiriitiilmesi agisindan yargilamalar arasi
etkilesimin 6nemine deginerek Tiirk yarg:i sisteminde bu yonde gerekli mekanizmalarin ne
sekilde kurulacagina iligskin gerek doktrinsel gerekse yargisal yorumlar 1s18inda yeni ¢oziim

Onerileri sunmaktir.

Bu dogrultuda belirlenen arastirma sorularinin cevaplanmasini saglayacak birincil ve ikincil
kaynaklara doktrinel ve karsilastirmali hukuk arastirma metodolojisi kullanilarak ulasilmig
olup veri toplama teknigi olarak dokiiman analizi ve dava analizi (case analysis) araglar
kullanilmistir. Calisma siirecinde elestirel bir yaklagimla yapilan degerlendirmeler neticesinde
mevcut ya da olast problem ve g¢eliskilerin tespit edilmesi, uygulamaya yonelik yasal
diizenlemeler, doktrinel goriisler ve yargi kararlari 15181nda yeni ¢6ziim Onerileri gelistirilmesi

beklenerek, ¢alismanin literatiire katkida bulunacag: diistiniilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Vergi Ceza Hukuku, Non Bis in Idem Kurali, A. Ve B./Norve¢ Karari,
Kars1 Baglamazlik Kurali, Vergi ve Ceza Yargilamalarinin Etkilesimi.

ABSTRACT

The aim of the study is to highlight the importance of inter-trial interaction in the context of
the connected conduct of judicial and administrative processes, in light of the Constitutional
Court's annulment decision numbered 2019/4E., 2021/78K., and to present new solution
proposals regarding how the necessary mechanisms in this direction can be established in the
Turkish  judicial system, based on doctrinal and judicial interpretations.

In this context, primary and secondary sources that would answer the determined research
questions have been reached using doctrinal and comparative law research methodology, and

! Calisma yiiksek lisans tezinden tiiretilmistir.
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document analysis and case analysis tools have been used as data collection techniques.
During the course of the study, it is expected that the identification of existing or potential
problems and contradictions through critical evaluations, the development of new solution
proposals in light of legal regulations, doctrinal views, and judicial decisions aimed at
practice, will contribute to the literature.

Keywords: Tax Criminal Law, Non Bis In Idem Rule, A. and B./Norway Decision, Ne Bis In
Idem Rule, Interaction of Tax and Criminal Proceedings.

GIRIS
Non bis in idem? , aymi fiilden dolay1 iki kez yargilanma ve/veya cezalandirilma siirecini

Onleyen evrensel nitelikli ceza ve ceza muhakemesi hukuku kuralidir (Ogurlu, 2003, s.103;
Sarbak, 2013, s.9).

Ayni1 sug sebebiyle iki kez yargilama ve/veya cezalandirma yapilmasini dnleyen non bis in
idem kuralinin uluslararasi hukukta bazi temel hak ve Ozgiirliiklerin korunmasina iliskin
olusturulan Avrupa Insan Haklar1 Sozlesmesine ek 7 No.lu Protokol’iin 4’iincii maddesinde

“Aymi sugtan iki kez yargilanmama ve cezalandirilmama hakki” olarak giivence altina
alindig1 goriilmektedir (Candan, 2022, 5.90).

Avrupa Insan Haklar1 Sézlesmesi, hukuk teknigi acisindan, milletleraras: bir andlasmadir ve
bunu imza eden devletler birtakim yiikiimliiliikler altina girmiglerdir. S6zlesme ile birey
uluslararas1 hukukta hak sahibi olmustur. Boylelikle bireye haklarini ¢igneyen devlete karsi
Insan Haklar1 Avrupa Mahkemesine basvurabilme yolu acilmistir (Goziibiiyiik & Golciiklii,
s.20).

Sozlesme’de insan haklar1 konusunda “Avrupa kamu diizeninin’’ olusmasi hedeflenerek bu
konuda insan Haklar1 Avrupa Mahkemesi (IHAM) yargisal islevini “’Avrupa kamu diizeninin

anayasal enstriimant olmak’’ seklinde tanimlamaktadir®.

Avrupa Insan Haklar1 Sézlesmesi’ne Taraf Devletlerin i¢c hukuklarinda goriilen yargilama ve
cezalandirma stire¢lerinde non bis in idem kuralini ihlal edip etmediklerine iliskin yargisal
denetimler, yapilan basvurular gergevesinde Insan Haklari Avrupa Mahkemesi (IHAM)
tarafindan yapilmaktadir. IHAM Kkararlarindan yola ¢ikarak Mahkemenin non bis in ideme
iliskin inceleme kriterlerinin neler oldugunu anlamak, yargisal yorumlarini1 gérmek, non bis in
idem kuralin1 nasil degerlendirdigini tespit etmek ve ictihadi degisimlerini takip etmek

mumkindiir.

AIHS’ye ek 7 No.lu Protokol’iin Tiirkiye’de 01 Agustos 2016 tarihi itibariyle yiiriirliige
girdigi, Protokoliin 4.maddesinde diizenlenen “Aymi sugtan iki kez yargilanmama ve
cezalandirtimama” hakkinin bu tarih itibariyle Anayasa ve SoOzlesme'nin ortak koruma
alanina dahil oldugu ve bundan bdyle i¢ hukukta korunmasi ve uygulanmasi icap eden bir

deger haline geldigi goriilmektedir. “Ayni suctan iki kez yargilanmama ve cezalandirilmama

2 Doktrinde “Ne Bis In Idem Ilkesi /Kurali” seklinde de ifade edilmektedir.
S Avrupa kamu diizeni’’ kavramina iligskin bkz. Tekinsoy, O. O. (2011). Avrupa Kamu Diizeni Kavrami.
Hacettepe Hukuk Fakiiltesi Dergisi, 1(1), 66-79.
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hakki” olarakta ifade edilen non bis in idem kurali her ne kadar Tiirk Anayasasi’nin su¢ ve
cezalara iligkin 38. maddesinde agik¢a diizenlenmemis olsa da gerek taraf olunan uluslararasi
sozlesmelerin normatif istiinliigli ve baglayicilig1r geregi gerekse kurala temas eden temel
kanun hiikiimlerine dayali olarak etkisini daima hissettirmektedir. Non bis in idem kurali
temel hak ve 6zgiirliikler ile ilgili ortak koruma alani ¢ercevesinde kabul edilen tiim islem ve
eylemlerde korunmasi gereken bir deger haline gelmistir.*

Avrupa Insan Haklar1 S6zlesmesine Taraf devletlerin yargi kararlarinin IHAM igtihatlari ile
¢elismesinin Oonlenmesi i¢in en basta Taraf devletlerin yasal ve idari mevzuatinin Sézlesme
hiikiimlerine uyumlu olmasi, yargilama siireclerinde yapilan uygulama ve usullerin
ictihatlarin icrasina elverisli bulunmasi gerekmektedir. Anayasa Mahkemesi tarafindan verilen
kararlar incelendiginde genel olarak IHAM ictihatlarma uyumun gozetildigi ve celisen

hiikiimlerin iptaline iliskin kararlar verildigi goriilmektedir.

IHAM igtihatlarina gore tek fiil sonucu olusan vergi kabahatleri ve suglarmna iliskin kisiye
birden fazla ceza uygulanmasi, paralel yargilamalarda siireclerin bir biitiiniin pargalar1 olacak
bicimde baglantili yiiriitiildiigii takdirde non bis in idem kuralina aykirt bulunmamaktadir.
Baglantili fiillerle islenen kabahat ve suclarda belli sartlar saglandigi takdirde miikerrer
yargilama ve cezalandirma miimkiindiir®

Anayasa Mahkemesi “Aymt  Fiilden Dolayt Birden Fazla Yargilanmama veya
Cezalandirilmama”  ilkesinin,  belirli  sartlarin =~ saglanmasi1  halinde  ikili  bir
yargilama/cezalandirma siirecini, dolayisiyla birden fazla cezanin uygulanmasini
dislamadigin1 vurgulayarak, siireglerin bir biitiinlin pargalart olacak bi¢cimde baglantili
yuriitiilmelerine iligkin gerekli giivencelerin saglanmasi durumunda birden fazla cezanin

uygulanmasinin kanun koyucunun takdir yetkisinde oldugu gériisiindedir.®
YONTEM

Hukuk biliminde yontem; akla uygun, sorgulanabilir, denetlenebilir, kontrol edilebilir
nitelikte adaletli ¢ozlimler saglamanin mantiksal usuliinii ve hukuksal akil yiirlitmenin teknik
enstriimanlarin1  gosteren bilimdir. Normatif bir bilim olan hukukta pozitif bilimlerde
karsilasilan deney ve gozlem ile buna dayali neden — sonug (causalite) mantigindan ziyade;
pozitif bilimlerde siklikla rastlanmayan varsayimlara, ilksavlara ve amagsalliga (finaliteye)
yer verilmektedir (Serozan, 2013, s. 2425). Hukuk biliminin pozitif bilimlerden farki hukuk
biliminin buyruklart ve yasaklar1 ile “preskriptif” (kural koyucu), olmasi gerekeni
amaclamasiyla “normatif” (diizgiisel) ve deney disi deger yargilarina dayanmasiyla
“dogmatik” (inaksal) bir ugras olmasi olarak goriilmekte olup tersi anlamda deskriptif,
ampirik ve pozitif bir bilimsel ugras olmamasidir (Serozan, 2013, s. 2428). Karmasik bir

412.3.2022 tarihinde,

adresinden alindi.
STHAM, A ve B/ Norveg [BD], B. No: 24130/11 ve B. No: 29758/11, T. 15/11/2016, § 130.
6 AYM, 2019/4E., 2021/78K., T. 4/11/2021 § 58.
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stire¢ olarak goriilen hukuk arastirmalar1 salt bir bilgi arayis1 degil ayn1 zamanda bir anlayis
miicadelesidir (McConville, 2007, s. 2).

Hukuk arastirmalarinin amaci; normatif belirsizlige son vermekten ziyade bu belirsizligi bir
baslangi¢ noktas1 yapmaktir. Ozii itibariyle hukuk dogru oldugu diisiiniilen olgu hakkinda
konsensiise varmay1 imkansiz kilar. Bu 6zelligi hukuk arastirmalarini, catisan arglimanlar
disiplini haline getirir. Baska bir deyisle hukuki arastirmalar adil toplumun ne ve nasil
oldugundan cok birbirine benzer sorunlarda alternatif cevaplar bulma cabasidir (Smits,
Cev.Uzun, 2015 s.65).

Doktrinel hukuk arastirma metodolojisinde arastirmaci; hukukun ve kanunun
anlamlandirilmasinda eylemden ziyade lafza (deyime) odaklanmaktadir. Doktrinel hukuk
arastirmalar1 metodolojisine gore planlanan bir ¢aligmada arastirmaci oncelikle konu ile ilgili
hukuk normlarini toplamak, tanimlamak, diizenlemek {iizere birincil kaynaklar1 (davalar,
tiizlikler, yonetmelikler) kullanarak hukuk kuralinin tanimlayici ve ayrintili analizini sunar.
Burada amag konuya iligkin genel kural ve ilkeleri tanimlamak ve baglantili olduklar1 normlar
ile iligkilerini belirlemektedir. Arastirmaci belirledigi konuya iliskin hukuk kurallarin
anlamini, altinda yatan ilkeleri ve kurala iligkin yorumlarin bulundugu davalarin tutarli bir
sistemde bir araya gelip gelmedikleri tartigir. Arastirmaci konu ile ilgili hukuk kuralina iligkin
eksiklikleri ve bu eksikliklere yonelik yapilan elestirileri tespit ederek yeni ¢oziim Onerileri
sunar. Arastirmaci calisma siiresince hipotezini desteklemek i¢in hukuki materyallerin
elestirel ve nitel bir analizini yiiriitiir. Doktrinel hukuk arastirmalarinda yararlanilan veri
kaynaklar1 arasinda kuralin kendisi, kural kapsaminda goriilen davalar, varsa yasama ge¢cmisi,
kural hakkindaki yapilan yorumlar ve literatiir bulunmaktadir.”

Karsilastirmali hukuk arastirma metodolojisinde hukuki bir soruna iliskin varilan sonuglarin
her bir yasa kiimesi altinda nasil farkli olabileceginin incelenmesi ile farkli hukuk
organlarinin elestirel analizi yapilmaktadir. Burada aragtirmaci farkli yargi bolgeleri arasinda
karsilagtirmalar yapilabilir. Ornegin hukuki probleme iliskin Amerikan hukuku veya baska bir
tilkenin yasalar1 altinda yapilan analizleri karsilagtirilabilir ya da tarihsel karsilastirmalar
sunabilir. Bu yontemin hukuk arastirmalarinda tercih edilme nedeni, incelenen konuya iliskin
ortak zemini bulma arayisi ya da konuya yonelik en iyi uygulamalar1 ve ¢oziimleri belirleme
istegi olabilir. Bu dogrultuda mekansal ve zamansal yonden farkli yargi bolgelerinin
karsilastirmast faydali bulunmaktadir. Karsilastirmali hukuk arasgtirma metodolojisinde
arastirmaci tarafindan diger yargi bolgelerinin ayni konuyu nasil ele aldigin1 analiz edilir ve
bu analizler kendi yargi bolgelerini daha iyi anlamak i¢in kullanilabilir. Ayrica bu yontem bir
yasanin belirli 6zelliklerini ayirt etmek icin kritik bir analitik arag olarak da kullanilabilir.

7 Jerome Hall Law Library, 10.01.2025 tarihinde https://law.indiana.libguides.com/dissertationguide adresinden
alind1.

8 Jerome Hall Law Library, 10.01.2025 tarihinde https://law.indiana.libguides.com/dissertationguide adresinden
alind1.
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Caligmanin arastirma sorusu: Anayasa Mahkemesinin 2019/4E., 2021/78K. sayili iptal
kararina istinaden adli ve idari siireglerin baglantili yiiriitiilmesi agisindan yargilamalar arasi
etkilesimin 6nemi goz Oniine alindiginda bu etkilesim nasil saglanabilir? Tiirk yargi
sisteminde bu yonde gerekli mekanizmalarin ne sekilde kurulabilir? seklinde belirlenmistir.

ARASTIRMANIN KAYNAKLARI

Aragtirma sorusunun cevaplanmasi igin gerekli bilgiler arastirmanin kaynaklarinda
bulunmaktadir. Akademik arastirmalarda  kaynaklar birincil ve ikincil olarak
gruplandirilmaktadir (Lieblich, 2021, s. 54).

Birincil Kaynaklar

Aragtirmanin amacina dogrudan erisim saglamak lizere yararlanilan kaynaklardir. Hukuk
arastirmalarinda birincil kaynaklar kanun, tiiziik, yonetmelik gibi temel yasal diizenlemeleri
ve yargl kararlart igerebilir. Karsilastirmali hukuk arastirmalarinda birincil kaynaklar
Uluslararas1 Adalet Divani Statiisii'niin (UAD) 38/1. maddesinde uluslararast hukukun
kaynaklar1 olarak gosterilmektedir. Bunlar, asli kaynaklar olarak anlagmalar, teamiil hukuku,
hukukun genel ilkeleri; yardimci kaynaklar olarak doktrin ve yargi kararlaridir (Lieblich,
2021, s. 54).

ikincil Kaynaklar

Bunlar birincil kaynaklarin yorumlanmasi sonucu elde edilen calismalar1 ifade etmektedir.
Akademik kitaplar, kitap boliimleri ve dergi makaleleri seklinde drneklendirilebilir (Lieblich,
2021, s. 54). Birincil ve ikincil kaynaklar arasindan diyalektik bir baglanti bulunmaktadir.
Nitekim uluslararas1 hukukta nitelikli yaymcilarin ¢aligmalarindan olusan 6greti yardimci
kaynaklar arasinda kabul edilebilir (Lieblich, 2021, s. 55).

Hukuk doktrininden, hukuk biliminin akademik manada bir boliimii olarak hukuk normlari ile
bu normlar ile ilgili karsilagilan hukuki problemlerin (yargilama asamasinda ortaya g¢ikan
problemlerde olmak {izere) bilimsel goriis ve elestirel yaklasimla tespit edilmesi
anlasilmaktadir. Bu dogrultuda ideal normlara yonelik goriis ve yorumlar ¢ergevesinde yeni
oneriler olusturulmasi beklenir. Hukuk biliminde akademik hukuki faaliyet, bir konu, olay ya
da durum hakkinda hukuki arastirma metodolojileri kullanarak tespit, inceleme, analiz,
degerlendirme ve sonug ¢ikarma ¢abalarinin tiimiinii ifade etmektedir (Antalya, 2022, s. 920).

VERI TOPLAMA TEKNiKLERI
Dokiiman Analizi

Dokiiman analizi literatiirde “Belgesel tarama” olarak bilinmekte olup belirli bir amaca
yonelik mevcut belge ve yahut kayitlarin tetkik edilip, degerlendirilerek bu hususta ¢esitli
verilere ulasilmasidir (Karasar, 2005). Dokiiman analizi yazili, basili veya elektronik

veritabanli her tiirlii enstriimanin incelenmesine yonelik gelisen islemler silsilesidir (Bowen,
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2009). Dokiiman analizi, aragtirma konusuna iligkin bilgilerin bulundugu yazili materyallerin
tetkiki olarak tanimlanabilir. (Yildirim & Simsek, 2013) Dokiiman analizi, toplanan resmi ya
da o6zel belgelerin sistematik olarak incelenmesi ve degerlendirilmesi olarakta ifade
edilmektedir (Ekiz, 2015). S6z konusu belgeler calisma konusuyla ilgili olmak sartiyla her
tiirlii kitap, gazete yazisi, istatistik, makale, yasal belgeler, tutanak, biyografi, vasiyet, finansal
kayitlar olabilir (Glesne, 2011; Seyidoglu, 2016).

Cepni (2021a)’ye gore dokiiman analizi siirecinde arastirmaci en basta amacina yonelik
kaynaklart bulmali, bu kaynaklar1 okumali ve bu sirada gerekli bilgileri not alarak birtakim
degerlendirmeler yapmalidir. Dokiiman analizinde incelenen dokiiman ya da bilimsel
kaynaklar belirli 6zelliklerine gore tasnif edilerek siniflandirilmalidir. Boylelikle her bir konu
ile ilgili edinilen kuramsal bilgiler, genel bakis agilari, egilimler ve arastirmacilarin
deneyimleri ortaya ¢ikarilmaktadir (Cepni, 2021, s.85).

Dava Analizi (Case Analysis)

Dava Analizi (Case analysis); incelenen kararin temel 6zelliklerinin 6z ve biitiinciil bir sekilde
aciklanmasidir. Bu dogrultuda davanin konusu, hukuki sebepleri, usule yonelik
degerlendirmeler, esasa girilerek varilan hiikiim ve gerekceler arastirma konusu baglaminda
ayrintili bir sekilde ele alinmaktadir.

ARASTIRMANIN METODOLOJIK PLANI

Belirlenen arastirma sorularinin cevaplanmasini saglayacak birincil ve ikincil kaynaklara
doktrinel ve karsilastirmali hukuk arastirma metodolojisi kullanilarak ulasilmis olup veri
toplama teknigi olarak dokiiman analizi ve dava analizi (case analysis) araglar1 kullanilmistir.
Calisma stirecinde elestirel bir yaklagimla yapilan degerlendirmeler neticesinde mevcut ya da
olast problem ve celiskilerin tespit edilmesi, uygulamaya yonelik yasal diizenlemeler,
doktrinel goriisler ve yargi kararlar 1s18inda yeni ¢oziim Onerileri gelistirilmesi beklenerek,
caligmanin literatiire katkida bulunacag: diistiniilmektedir

Bu dogrultuda Anayasa Mahkemesinin 2019/4E., 2021/78 K. sayili karar1 incelenmis olup
itiraz konusu kural olan 213 sayili Vergi Usul Kanunu 367°nci maddesinin son fikrasinin
iptaline yonelik; idari ve adli siireclerin baglantili yiiriitilmesine iliskin gerekgeler,
Mahkemenin A ve B/Norve¢ kararina yaptigi atifa dayanarak ayrtili bir sekilde
aciklanmistir. Anayasa Mahkemesinin 2019/4E., 2021/78K. sayili iptal karar1 sonrasi
yargilamalarin baglantili yiiriitiilmesi acisindan etkilesimin 6nemine deginerek vergi
mahkemesi ve ceza mahkemesi hiikiimlerinin birbirlerine etkisi arastirilmis, yargilamalarin
baglantili yiiriitiilmesine iligkin uygulamalar degerlendirilerek mahkemeler arasinda baglanti
ve etkilesimin nasil saglanacagi, bu yonde Tiirk yargi sistemi uygulamalarinda gerekli
mekanizmalarin ne sekilde kurulacagina iliskin mevcut durum degerlendirilmis ve tespit
edilen problemlere ve ¢eligkili durumlara yonelik gerek yargisal gerekse doktrinel goriisler
151g¢1nda yeni ¢oziim Onerileri sunulmustur.
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ARASTIRMA VE BULGULAR

IHAM’m vergi ceza hukuku agisindan dnemli kabul edilen Glantz/Finlandiya® ve A. ve
B./Norve¢ '° kararlarinda non bis in idem kuralinin ihlal edilip edilmedigi hususunda
yapilacak degerlendirmeye iligkin genel sartlar1 ve yargilama siiregleri arasinda etkilesimin
nasil gerceklesece§i yoOniinde baglanti testi kriterlerini somut bir sekilde belirledigi
goriilmektedir.

Bu dogrultuda Anayasa Mahkemesinin 2019/4E., 2021/78 K. sayili karar1 incelenmis olup
itiraz konusu kural olan 213 sayili Vergi Usul Kanunu 367°nci maddesinin son fikrasinin
iptaline yonelik; adli ve idari yargilamalarin baglantili yiiriitiilmesine iliskin gerekgeler,
Mahkemenin A ve B/Norve¢ kararina yaptigi atifa dayanarak ayrintili bir sekilde

agiklanmustir.
2019/4E., 2021/78K. Sayilh Anayasa Mahkemesi Karari
Davanin Konusu;

Istanbul 7. Vergi Mahkemesi ve Bursa 17. Asliye Ceza Mahkemesi, goriilmekte olan dava
esnasinda uygulanacak “213 sayili Vergi Usul Kanunu’'nun 340 inci maddesinin, 359 uncu
maddesinin (b) fikrasi ve son paragrafi ile 367 nci maddesinin dordiincii ve besinci
fikralarinin (Anilan maddeye 29/04/2021 tarihli 7318 sayii Kanun’un 5’inci maddesiyle
eklenen dordiincii fikra nedeniyle besinci ve altinct fikralarinin)” esas bakimindan
“Anayasa’min 2'nci,11’inci. ve 90'inct maddelerine aykiri oldugunu ileri siirerek”, itiraz

konusu kuralin iptalini talep etmek {lizere Anayasa Mahkemesine basvurmustur.

2019/4E., 2021/78K. Sayili Anayasa Mahkemesi Kararinin Non Bis in Idem Kural
Baglaminda Onemi;

Kanun’un 367°nci maddesinin besinci fikrasinin (anilan maddeye 7318 sayili Kanun'un 5 'inci
maddesiyle eklenen dordiincii fikra nedeniyle altinci fikrasinin) incelendiginde; itiraz konusu
kural “Ceza mahkemesi kararlari, bu Kanunun dérdiincii kitabimin ikinci kisminda yazili
vergi cezalarini uygulayacak makam ve mercilerin islem ve kararlarina etkili olmadigi gibi,
bu makam ve mercilerce verilecek kararlar da ceza hakimini baglamaz.” seklindedir. Burada
vergi cezalar ile vergi ziyai cezasi ve usulsiizliik cezasi isaret edilmekte olup bu cezalar
uygulayan makam ve merciler ibaresinden ise vergi idaresi anlasilmaktadir. Kural geregi,
baglantili olarak islenen vergi kabahatleri ve vergi kagakciligi sucunda, vergi idaresi
tarafindan verilen kararlar ceza hakimini, ceza ile ilgili yargilama siireci esnasinda ya da

yargilama siireci sonunda verilen hiikiimler vergi idaresini baglamamaktadir 1,

Itiraz konusu kural, vergi idaresi tarafindan verilen vergi cezalarimin uygulanma siireci ve
ceza mahkemesinde goriilen yargilama siireci arasindaki karsilikli baglamazliga iliskin olup,

bu hususta kars1 baglamazlik kurali ayni kiginin ayni fiili ile isledigi vergi kabahatleri ve

® THAM, Glantz / Finlandiya, B. No: 37394/11, T. 20/5/ 2014
10 THAM, A ve B/ Norveg [BD], B. No: 24130/11 ve B. No: 29758/11, T. 15/11/2016
T AYM, 2019/4E., 2021/78K., T. 4/11/2021 § 68.
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kagakeilik sugu ile alakali olabilecegi gibi farkli kisi ve farkli fiillerle islenebilen vergi
kabahati ve kagakeilik sucu ile ilgili de olabilmektedir. Ayni kisinin ayn fiili ile isledigi vergi
kabahatleri ve kagakcilik sucu ile alakali durumda Anayasa’nin 36’nci maddesinde
diizenlenen adil yargilanma hakki kapsaminda “Aymi Fiilden Dolayi Birden Fazla
Yargilanmama ve Cezalandirilmama Ilkesi nin incelenmesinin sart1; 6nceki yargilamanin
kesinlesmis bir mahkiimiyet veya beraat hiikkmii sonug¢lanmasi ve miikerrer olarak “ceza” ile
ilgili yeniden yargilama siirecinin isletilmesidir. Ezclimle kars1 baglamazlik kurali ayni
kisinin ayn fiili ile isledigi vergi kabahatleri ve kagakcilik sucu ile alakali olabilecegi gibi
farkli kisi ve farkli fiillerle islenebilen vergi kabahati ve kagakgilik sucu ile ilgili de
olabilmekte her haliikdrda kars1 baglamazlik kurali her durum i¢in ayr1 ayn
degerlendirilmelidir.!?

Vergi cezas1 gerektiren eylemler, yoklama ve incelemeye yetkili memurlar tarafindan tespit
edilmekte olup akabinde olusturulan vergi inceleme raporuna dayali olarak islenen
kabahatlere yonelik idarece vergi cezasi kesilmektedir. Vergi dairesinin kabahatlere yonelik
verdigi karar cezai nitelikte bir islemdir. Denetim sonucunda yetkili memurlarin kacakgilik
sucunun islendigi yoniinde siipheleri mevcut ise vergi dairesi vergi sugu raporu ve miitaalasini
Cumbhuriyet Bagsavciligina bildirmektedir. Bildirimin idarece yapilmasi haricinde kagakg¢ilik
sucunun savcilik tarafindan herhangi bir sekilde de 6grenilmesi halinde de kagakgilik sugunun
takibati idarenin vergi incelemesi yapmasina dayanmakta, bu hususta idarenin miitaalasi

kacakgilik sugundan kamu davasi agilmasi yoniinde dava sart1 olarak yer almaktadir.'®

Ayn fiil ile islenen vergi kabahatleri ve kacakeilik suguna iligkin yargilama ve cezalandirma
stireglerinde birinin kesinlesmesi sonrasi diger yargilamanin baglamasi seklinde olabilecegi
gibi her iki yargilama es zamanli baglayip ilk yargilamanin kesinlesmesi sonrasi ikinci
yargilamanin devam etmesi durumu da s6z konusu olabilir. Bu durumda siire¢lerin bir
biitiiniin parcalar1 olacak bicimde baglantili ilerlemesi durumunda ayni fiilden dolay1 birden
cok yargilama ve cezalandirma yapilmast non bis in idem kuralina aykirilik
olusturmamaktadir. Siirecler arasinda esas yoniinden yakin baglanti bulunmasi halinde zaman

yoniinden de yakin bir baglant: iginde yiiriitiilmeleri onem arz etmektedir.'*

Anayasa Mahkemesince ayni fiil ile islenen vergi kabahatleri ve kacakgilik suguna iliskin
yargilama ve cezalandirma stireclerini “Esas ve zaman bakimindan yeterli miktarda yakin
baglanti testine” gore degerlendirilmistir. Yargilamalarin baglantili yiiriitiilmesinin unsurlart;
tamamlayicilik, Ongoriilebilirlik, etkilesim, cezada asir1 kiilfetin Onlenmesi ve zamansal
uyumdur (Yilmazoglu, 2024, s.127,128).

12 AYM, 2019/4E., 2021/78K., T. 4/11/2021 § 73,74.
18 AYM, 2019/4E., 2021/78K., T. 4/11/2021 § 75,76.
14 AYM, 2019/4E., 2021/78K., T. 4/11/2021 § 77.
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Bu hususta;
Esas ve Zaman Bakimindan Yeterli Miktarda Yakin Baglant1 Testi;

Olciit-1: Birden fazla siirecin hukuka aykurt aymi fiilin farkl yonlerini ele almak iizere

birbirini tamamlayici farkli amaglar takip edip etmedigi,
Olg¢iit-1’e yonelik Anayasa Mahkemesi’nin Yorumu;

Hukuk diizeninde hukuka aykir1 bir fiilin farkli yonlerine odaklanan farkli disiplinler
kapsaminda yapilan yargilama ve cezalandirma siireglerinin birbirini tamamlayici1 amaglar
tasiylp tasimadigina iliskin itiraz konusu olayr yorumlamistir. Bu hususta idare tarafindan
vergi kabahatlerine yonelik uygulanan yaptirimlar ile vergi diizeninin saglanmasi ve istikrarin
korunmasimin amaglandi8i; kagakeilik sugunda cezalandirmanin amaci ise Kkisinin sug
islenmesini 6nlemek ve bu konuda caydiricilik saglayarak kamu diizenini korumak olarak
belirtilmistir. Mahkeme, ayn fiil ile islenen vergi kabahatleri ve kacak¢ilik sugunda fiilin
farkli yonlerine odaklanan hukuk disiplinlerine dayanarak farkli usuller ¢ergevesinde ilerleyen
idari ve adli yargilamanin birbirini tamamlayic1 amaglar tasidig1 kanaatindedir.®

Olciit-2: Aym fiile iliskin birden fazla siirecin yiiriitiilebileceginin ongoriilebilir olup

olmadigi,
Olgiit-2’ye yonelik Anayasa Mahkemesi’nin Yorumu;

Vergi kabahatleri ve kagakgilik sucuna yonelik 213 sayili Vergi Usul Kanunu’nda diizenlenen
ilgili hiikiimler incelendiginde gerek yargilama siireci gerekse cezalandirma acgisindan

uygulamalarin agik, anlasilir ve dngdriilebilir nitelikte oldugu goriisiindedir.®

Olciit-3: Birden fazla siire¢c arasinda miimkiin oldugunca delillerin toplanmasi ve
degerlendirilmesi ile olgularin tespitinde yeterli etkilesim saglanip saglanmadigi, bu
kapsamda birden fazla bagimsiz siire¢ yiiriitiildiigii izlenimi verecek sekilde herhangi
bir tekrarin olusmasindan ka¢imilip kacinilmadigi, ozellikle farklh yetkili makamlar
tarafindan bir siiregte tespit edilen olgularin diger siiregte de kullanilmasina 6zen

gosterilip gosterilmedigi,
Olgiit-3’e yonelik Anayasa Mahkemesi’nin Yorumu;

Ayn fiil ile islenen vergi kabahatleri ve kacakgilik suguna iligkin yargilama ve cezalandirma
siireglerinin temeli vergi incelemesine dayanmaktadir. Idari cezalandirma siireci vergi
inceleme raporunun idareye sevki ile baslamaktadir. Vergi inceleme raporuna dayanilarak
olusturulan vergi sucu raporu ve miitaalanin Cumhuriyet Bagsavciligina bildirilmesi ile adli
siire¢c baslamaktadir. Bu hususta her iki siirece yonelik en azindan baslangic asamasinda
idarece sunulan delillerin ayni oldugunu sdylemek miimkiindiir. Sonraki asamalar i¢in
yargilama slirecleri bagimsiz ilerlemekte olup gerek delillerin elde edilmesi gerekse
degerlendirilmesi yoniinden tekrar1 Onleyecek bir etkilesim itiraz konusu kural geregi

15 AYM, 2019/4E., 2021/78K., T. 4/11/2021 § 78.
18 AYM, 2019/4E., 2021/78K., T. 4/11/2021 § 79.
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bulunmamaktadir. Ayni fiille iglenen vergi kabahatleri ve kagakc¢ilik sucuna yonelik delil
durumu baglangicta paralel ilerlemis olsa da sonraki asamalarda yargilamalarin bagimsiz
ilerlemesi ve aralarindaki etkilesimsizlik zamansal agidan da degisiklikler meydana

getirmektedir goriisiindedir.'’

Ol¢iit-4: Kisilerin, haklarinda yiiriitiilen birden fazla siire¢c sonunda tek bir siire¢
yiirtitiilmiis olsaydi karsilasacaklar kiilfete gore asiri bir kiilfet yiiklenmesini énlemek
icin ilk olarak kesinlegen siirecte uygulanan yaptirimin sonradan kesinlesende dikkate

alimip alinmadigi,
Olgiit-4’e yonelik Anayasa Mahkemesi’nin Yorumu;

Bu hususta ilk kesinlesen yargilama sonucunda kesilen cezanin ikinci yargilamada goz
Oniinde tutulup tutulmadigi ve idarede uygulanan siire¢ ile mahkemelerin etkilesime girip
girmedigi onem arz etmektedir. Itiraz konusu kuralin siirecler arasi baglanti firsatini
engelledigi diisliniildiigiinde her iki yargilama siirecinin ceza ile sonu¢lanmasi halinde kisinin
orantisiz bir yaptirim ile karsi karsiya birakilmast ve agir bir cezai kiilfete maruz kalmasi
kaginilmaz olup bu durum hakkaniyeti sarsacaktir. Bu hususta kisinin asir1 kiilfetli cezalara
maruz kalmamasi i¢in ilk yargilamadaki cezanin ikinci yargilamada g6z oniinde tutulmasi,
stirecler arasi etkilesim saglanmasi ve kisi aleyhine toplam cezanin agir kiilfet olusturma

riskinin dengeleyici mekanizmalar ile 6nlenmesi gerekmektedir.!8

Olciit-5: Yukarida unsurlarina yer verilen maddi yénden baglantimn saglanmasi
halinde her iki siirecin zaman yéniinden de baglantili olup olmadigi (Bu baglamda bir
siirecin  diger siirecin tamamlanmasindan sonra makul bir siire icerisinde

sonlandirthip sonlandirilmadiginin degerlendirilmesi gerekir).
Ol¢iit-5’e yonelik Anayasa Mahkemesi’nin Yorumu;

Mahkemece aymi fiil ile islenen vergi kabahatleri ve kagakcilik su¢unda yargilama ve
cezalandirma siire¢lerinin zaman yoniinden baglantisiz ilerledigine dikkat ¢ekilmistir.

Itiraz konusu kural “Ceza mahkemesi kararlari, bu Kanunun dordiincii kitabimin ikinci
kisminda yazili vergi cezalarint uygulayacak makam ve mercilerin islem ve kararlarina etkili
olmadig1 gibi, bu makam ve mercilerce verilecek kararlar da ceza hakimini baglamaz.”
seklinde olup yargilama ve cezalandirma siiregleri arasindaki baglantisizligi daha da
artirmakta ve siireglerin bir biitiiniin pargasi olacak bigimde baglantili devam ettirilmesini
engellemektedir®. Ustelik farkli failler veya farkli fiiller ile baglantili olarak islenen vergi
kabahatleri ve kacakeilik suguna iliskin siireclerde itiraz konusu kural kapsamindadir 2.

1T AYM, 2019/4E., 2021/78K., T. 4/11/2021 § 80,81,82.
18 AYM, 2019/4E., 2021/78K., T. 4/11/2021 § 85.
19 AYM, 2019/4E., 2021/78K., T. 4/11/2021 § 83.
20 AYM, 2019/4E., 2021/78K., T. 4/11/2021 § 86.
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Anayasa’nin 36°’nc1 maddesinde diizenlenen adil yargilanma hakki maddi adaleti degil sekli
adaleti korumaya yonelik giivenceler bulundurmakta ve yargilama siireci ile uygulanan usuliin
hakkaniyete gore ilerlemesini temin etmektedir?® .Baglantili olarak islenen vergi kabahatleri
ve kagakeilik sugunda siirecler arasinda yeterli diizeyde baglant1 saglanmasi adil yargilanma
hakkinin ihlal edilmemesi i¢in 6nem arz etmektedir. Bu siirecler arasinda yeterli miktarda
baglantinin kurulamamasi halinde adil yargilanma hakki giivencelerinden gerekceli karar
hakki ve masumiyet karinesi ile bagdasmayan, ¢eliskili kararlarin verilmesi kaginilmazdir-
2223 Mahkeme; baglantil1 fiillerle islenebilen vergi kabahatleri ve kacakeilik sucunda usul
giivencelerine yonelik yargilama/cezalandirma siiregleri arasinda yeterli miktarda baglanti
saglanmasina engel olan itiraz konusu kurali Anayasa’nin 36’nc1 maddesinde diizenlenen adil

yargilanma hakki giivencelerine uygun bulunmadigi gerekgesiyle iptal etmistir .24

Anayasa Mahkemesi tarafindan VUK. 367’nci maddesinin son fikrasinda bulunan karsi
baglamazlik kuralinin iptali sonrast adli ve 1idari yargilama siireclerinin baglanti
yiritiilmesine yonelik yasal diizenleme olarak bir engel kalmamistir. Bu durum i¢ hukukta
baglantili fiillerle islenebilen vergi kacakc¢iligi sucu ile vergi kabahatlerine iliskin yargilama
ve cezalandirma siireglerinin baglantili yiiriitiilmesinde IHAM igtihatlarina uyum saglanmasi
ve non bi in idem kuralinin ihlal edilmemesi agisindan 6nem arz etmektedir.

Iptal karar1 neticesinde her ne kadar adli ve idari yargilama ve/veya cezalandirma siireclerinin

baglantili yiiriitilmesine iliskin yasal bir engel kalmamis ve 4. ve B./ Norveg kararinda
gosterilen baglanti unsurlarinin gozetilmesine imkan saglanmis olsa da gerek doktrinde
gerekse uygulamada yargilamalarin baglantili yiiriitiilmesini saglayacak unsurlarin nasil
saglanacag1 ve bu yonde gerekli mekanizmalarin ne sekilde kurulacagi yoniinde heniiz bir
fikir birligi olusmadig1 ve literatiirde bu sorunun siklikla tartisildig1 goriilmektedi

TARTISMA VE SONUC

Bu hususta yargilamalarin baglantili yiiriitiilmesi ve siirecin non bis in idem kuralina uyumu
konusunda doktrinde ve uygulamada siklikla tartigilan konular ve goriislere yer verilerek

yargi kararlar1 15181nda degerlendirmeler yapilmistir.

Vergi hukukunda yargilamalarin etkilesimi, ayni fiilden kaynaklanan veya birbiri ile alakali
ihtilaflarin hukuki denetimini yapan farkli mahkemelerden birinin esas aldigi tespitin veya
kararin digeri tarafindan yiiriitiilen yargilamada dikkate alinmasidir (Tutar, 2021, s. 211).

Genel olarak yarg: kararlarindan yola ¢ikarak yapilan degerlendirmelere gore paralel olarak
devam eden yargilamalarda vergi mahkemesi ile ceza mahkemesi arasinda etkilesim
bulunmadigi, mahkemelerin ayni fiile iliskin birbirine zit kararlar verdigi, celiskili bu
durumun kesin hiikiim otoritesini sarstigi bilinmektedir (Geger, 2022, s. 292).

2 AYM, M.B. [GK], B. No: 2018/37392, T. 23/7/2020, § 80.
22 AYM, Mehmet Okyar, B. No: 2017/38342, T. 13/2/2020.
23 AYM, 2019/4E., 2021/78K., T. 4/11/2021 § 87.

2 AYM, 2019/4E., 2021/78K., T. 4/11/2021 § 88,89.

ISBN: 978-625-95907-3-8

44



CHAND 57,
¥ ”4;&;

%

Q\Q“M SC!EN”,/CP
(7
S nawac®™®

%

7
“m W

www.ubsder.org

ILFEMC 9th INTERNATIONAL LAW, FINANCE, ECONOMICS and MANAGEMENT CONGRESS
March 17-19, 2025 Roma/ITALY

Yargilama ve cezalandirma siirecinde mahkemelerin etkilesime girip girmedigi, ilk kesinlesen
yargilama sonucunda verilen cezanin ikinci yargilamada goz oOniinde tutulup tutulmadigi
onem arz etmektedir. Kisinin asir1 kiilfetli cezalara maruz birakilmamasi, ilk yargilamadaki
cezanin ikinci yargilamada g6z Oniinde tutulmasi, siiregler arasi etkilesim saglanmasi ve
toplam cezanin Ol¢iisiiz olarak aleyhe verilmemesi igin dengeleyici mekanizmalar kurulmasi
gerekmektedir. Mahkemece ayni fiil ile islenen vergi kabahatleri ve kagakeilik sugunda
yargilama ve cezalandirma siireglerinin zaman yoniinden de baglantili ilerlemesi oldukga

Onemlidir.

Bu dogrultuda kisilerin temel hak ve 6zgiirliiklerinin ihlal edilmemesi, ayni fiil ile baglantili
olarak islenen vergi kabahatleri ve kagakc¢ilik sucuna iligskin yargilama siireclerinde adil ve
Olgiilii cezalar belirlenmesi i¢in idari makam ve merciler ile ceza mahkemeleri arasinda

baglant1 kurulmasina olanak saglayan yeni mekanizmalara ihtiya¢ bulunmaktadir.

Vergi mahkemesi ve ceza mahkemesinde goriilen davalarda delillerin toplanmasi ve
degerlendirilmesi asamasinda siirecin miikerrerlikten sakinilarak ve yetkili makamlar arasinda
esas ve zaman yoniinden yeterli diizeyde etkilesim olusturularak yiiriitiilmesi i¢in “ortak delil
sistemi” kurulmasi gerektigi diistiniilmektedir.

Yargilamalarin baglantili yiiriitiilmesi ve cezalarin 6l¢iilii olmasi i¢in mahkeme kararlarinin
gerekceleri onem arz etmektedir. Bu hususta incelenen maddi olaya iliskin hiikmii doguran

hukuki sebepler ve gerekgeler ayrintili bir sekilde agiklanmalidir.

Ayn fiil ile baglantili olarak islenen vergi kabahatleri ve kagakcilik sucuna iliskin siireclerde
ilk kesinlesen yargilama sonucunda uygulanan yaptirimin kisinin 6l¢iisiiz cezalandirilmasini
onlemek amaciyla ikinci yargilamada goz Oniinde bulundurulmasi gerekmektedir. Toplam
cezanin aleyhe yonelik agir kiilfet olusturmamasi icin ilk kesinlesen yargilama sonucunda
uygulanan yaptirrmin ikinci yargilamada g6z Oniinde bulundurulmasini saglayacak bir
bildirim sistemi kurulmasi ve gerekceli kararin yargi mensuplarinca “okundu” olarak
isaretlenmesi, gorlildii ve okundu isaretlemesinin arsivde kayit altina alinmasi gerektigi
diistiniilmektedir. Bu noktada geri bildirime dayali denetim mekanizmalar1 olugturulmasi da

Oonem tagimaktadir.

Candan (2022), vergi kabahatlerine yonelik idari yaptirimlar konusunda vergi idaresinin hem
taraf hem savci hem de yargi¢c konumunda olmasini; idarenin dis etkilere acik olabilecegi ve
tarafsiz davranma yiikiimliiliigiintin ihlal edilebilecegi gerekcesiyle oldukca sakincali
gormektedir (Candan, 2022, s. 103). Yargilama ve cezalandirma siire¢leri arasinda kurulacak
etkilesim g6z Oniine alindiginda herhangi bir tekrarin olugmast ya da Olgiisiiz
cezalandirmalarin onlenmesi agisindan cezalandirma islemlerinin temelini olusturan denetim

mekanizmalarinin slipheye mahal vermeyecek sekilde yliriitiilmesi 6nem arz etmektedir.

Dijital devlet anlayisi, kamusal is siirecleri ve hizmet sunumunda otomasyonlarin kullanimini
on plana ¢ikaran yenilik¢i bir yaklasimdir. Dijitallesme hareketinin elektronik devlet
uygulamalari ile hiz kazandigi bilinmektedir. Kamusal hizmet sunumunda elektronik devlet
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uygulamalari, kalite, etkinlik, verimlilik ve iyi yonetisim ilkelerine ulasilmasinda 6nemli
firsatlar sunmaktadir (Polat, 2024, s.213). Bu dogrultuda idari ve adli makamlar arasinda
etkilesim saglanmasmna yonelik yeni elektronik devlet uygulamalar1 gelistirilmesi
onerilmektedir.

Etkilesime yonelik yeni dengeleyici mekanizmalarin belirlenmesi igin vergi denetim
gorevlileri, idari yetkililer ve yargi mensuplarindan olusan bilimsel ve mesleki istisareler
yapilmasi Onerilmektedir. Yargilama ve cezalandirma siireglerinde non bis in idem kuralinin
ihlal edilmemesi ve celiskili hiikiimlerin Onlenmesi i¢in vergi uyusmazliklarini evrensel
hukuk ilkeleri baglaminda yorumlayan IHAM ve AYM Kkararlarma yénelik tanimlayici,

aciklayici ve derleyici bilimsel ¢alismalarin sayisi artirilmalidir.

Tiirk vergi ceza hukukuna iligkin yargilama ve cezalandirma siirecini daha verimli ve etkin
bir hale getirmek ve yasal mevzuatin ulusiistii adalet testinden gegmesi igin idari ve adli

makamlar arasinda yeni diyalog mekanizmalar1 kurulmasi 6nem arz etmektedir.
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OZET

Finansal piyasalardaki yiiksek belirsizlik ortaminda gelecege yonelik dogru fiyat tahminleri
yapmak, yatirim stratejilerinin etkinligini biiylik 6l¢lide artirmaktadir. Bu dogrultuda, hisse
senedi fiyat tahmini ve ¢ok dénemli portfoy optimizasyonu stireglerinde hem istatistiksel hem
de yapay zeka tabanli modellerin bir arada kullaniminin 6nemi giderek artmaktadir. Bu
calismada, Autoregressive Integrated Moving Average (ARIMA), Seasonal Autoregressive
Integrated Moving Average (SARIMA), Vector Autoregression (VAR) ve Hareketli Ortalama
(MA) gibi zaman serisi tabanli istatistiksel yontemler; XGBoost (Extreme Gradient Boosting),
LightGBM (Light Gradient Boosting Machine) ve Naive Rule (Naif Kural) gibi makine
O0grenmesi yaklasimlariyla birlikte ele alinmaktadir. Model performanslari, gegmis hisse senedi
verileri lizerinde Mean Squared Error (MSE), Mean Absolute Error (MAE), Root Mean
Squared Error (RMSE), Mean Absolute Percentage Error (MAPE) ve R-squared gibi
metriklerle degerlendirilmektedir. Tahmin dogrulugu en yiiksek ¢ikan model, bes giinliik bir
yatirnm ufkuna sahip c¢ok donemli stokastik portfdy optimizasyonuna girdi olarak
kullanilmakta; boylelikle beklenen getirileri artirirken ayni zamanda riski kontrol altinda
tutmay1 amaclayan kapsamli bir yatirim stratejisi gelistirilmektedir. Cok donemli yap1, geriye
dogru 6zyineleme (backward recursion) algoritmasi ile her bir zaman adiminda optimal alim-
satim kararlarinin giincellenmesini saglayarak, piyasa kosullarindaki belirsizlik ve oynakliga
daha hizli uyum gosteren dinamik bir yaklasim sunmaktadir. Markowitz portfdy teorisi
cercevesinde risk-getiri dengesini gdzeten bu model, zaman icinde hisse senetlerinin varyans-
kovaryans matrisini dikkate alarak portfoy dagilimini giincellemektedir. Ek olarak, senaryo
tabanli analiz yoluyla farkl: fiyat hareketleri ve volatilite kosullar1 degerlendirilerek portfoyiin
dayanikliligr artirllmaktadir. Sonug¢ olarak, istatistiksel ve yapay zeka tabanli modellerin
entegrasyonu, hisse senedi fiyatlarinin dogrulukla tahmin edilmesini saglamanin yan1 sira, s6z
konusu tahminlere dayali olarak optimize edilen portféylerin belirsiz piyasa kosullarinda daha
verimli yonetilmesine olanak tanimaktadir. Boylece yatirimcilar, besinci giin hedefledikleri
nakit miktarimi karsilayabilecek sekilde, her bir giin portféy bilesimini yeniden diizenleyerek
en iyi risk-getiri seviyesine ulasabilmektedir. Calismanin bulgulari, finansal piyasalarda kisa
vadeli tahminlerin dogrulugunu artirmanin ve ¢ok donemli karar alma siireclerinde dinamik
programlama tekniklerini kullanmanin, yatirim performansi ve risk yonetimi agisindan énemli
avantajlar sagladigin1 gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: Hisse Senedi Fiyat Tahmini, Makine Ogrenmesi, Portfdy Optimizasyonu,
Dinamik Programlama, Stokastik Modelleme.
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ABSTRACT

In an environment characterized by high volatility and uncertainty in financial markets,
accurately forecasting future stock prices can significantly enhance the effectiveness of
investment strategies. Consequently, the importance of integrating both statistical and artificial
intelligence (Al) models for stock price prediction and multi-period portfolio optimization has
been steadily increasing. This study examines time series-based statistical methods, namely
Autoregressive Integrated Moving Average (ARIMA), Seasonal Autoregressive Integrated
Moving Average (SARIMA), Vector Autoregression (VAR), and Moving Average (MA), in
conjunction with machine learning approaches such as XGBoost (Extreme Gradient Boosting),
LightGBM (Light Gradient Boosting Machine), and a Naive Rule-based model. The
performance of these models is assessed on historical stock data using metrics including Mean
Squared Error (MSE), Mean Absolute Error (MAE), Root Mean Squared Error (RMSE), Mean
Absolute Percentage Error (MAPE), and R-squared. By evaluating each model’s strengths and
weaknesses in capturing stock price dynamics, this study demonstrates the potential of
combining domain-specific knowledge with robust computational methods to yield improved
predictive performance. The best-performing model is then utilized as an input to a multi-period
stochastic portfolio optimization framework with a five-day investment horizon, thereby
facilitating a comprehensive investment strategy aimed at maximizing expected returns while
controlling risk. The multi-period structure employs a backward recursion algorithm, enabling
dynamic updates to optimal buy-sell decisions at each time step and ensuring a rapid response
to market uncertainty and volatility. Within the scope of Markowitz portfolio theory, this model
adjusts portfolio allocation over time by considering the variance-covariance matrix of stocks,
ensuring that the trade-off between risk and return is properly managed. Furthermore, scenario-
based analysis is conducted to examine different price movements and volatility conditions,
thereby enhancing portfolio resilience. As a result, investors can continuously rebalance their
portfolios to achieve the desired cash target by the fifth day, attaining the most favorable risk-
return trade-off. In addition, this research contributes to the evolving literature by showcasing
how the synergy between classical statistical tools and state-of-the-art machine learning
techniques can lead to more adaptive and profitable investment strategies. Overall, the findings
highlight the significant advantages of improving short-term forecast accuracy and
implementing dynamic programming techniques in multi-period decision-making processes,
particularly with respect to investment performance and risk management.

Keywords: Stock Price Prediction, Machine Learning, Portfolio Optimization, Dynamic
Programming, Stochastic Modeling.

GIRIS

Finansal piyasalardaki belirsizlik ortami, yatirimeilarin dogru tahminler yapmasini ve etkili
stratejiler gelistirmesini zorlastirmaktadir. Ozellikle hisse senedi piyasalari, makroekonomik
gostergeler, siyasi gelismeler, kiiresel olaylar ve yatirimer duyarliligi gibi birgok faktdrden
etkilenerek yiiksek oynaklik gosterebilir. Bu nedenle, finansal varliklarin gelecekteki fiyat
hareketlerini dogru tahmin edebilmek, yatirnm kararlarimin etkinligini artiran en kritik
faktorlerden biridir. Yatirimcilar i¢in sadece yiiksek getiri saglamak degil, ayn1 zamanda riski
kontrol altinda tutmak ve siirdiiriilebilir yatirnm stratejileri gelistirmek de biiyiilk 6nem
tasimaktadir. Bu baglamda, hem geleneksel istatistiksel yontemler hem de modern yapay zeka
tabanli yaklagimlar, yatirim kararlarini optimize etmek icin kullanilmaktadir.

Zaman serisi analizine dayali istatistiksel yoOntemler, finansal varlik fiyatlarinin ge¢mis
egilimlerini inceleyerek gelecege yonelik tahminler yapmak i¢in yaygin olarak
kullanilmaktadir. Autoregressive Integrated Moving Average (ARIMA), Seasonal
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Autoregressive Integrated Moving Average (SARIMA), Vector Autoregression (VAR) ve
Hareketli Ortalama (MA) gibi geleneksel zaman serisi modelleri, finans literatiiriinde yaygin
olarak kullanilan yontemler arasindadir. ARIMA ve SARIMA modelleri, zaman serilerinin
trend ve mevsimsellik 6zelliklerini dikkate alarak tahminler yaparken, VAR modeli ¢oklu
zaman serileri arasindaki iligkileri analiz ederek tahmin siireglerini iyilestirebilir. Bununla
birlikte, klasik istatistiksel yontemlerin belirli varsayimlara dayanmasi ve dogrusal olmayan
iliskileri yakalamada yetersiz kalmasi, yatirim kararlarinin etkinligini sinirlayabilmektedir.

Son yillarda yapay zeka ve makine O6grenmesi teknikleri, finansal piyasalarda tahmin
modellerinin dogrulugunu artirmada dnemli bir rol oynamaktadir. XGBoost (Extreme Gradient
Boosting), LightGBM (Light Gradient Boosting Machine) gibi makine 6grenmesi tabanli
yontemler, biiylik veri kiimeleri {izerinde yiiksek dogrulukla calisabilmekte ve klasik
istatistiksel yontemlere gore daha esnek tahmin modelleri sunabilmektedir. XGBoost ve
LightGBM, gradyan artirnmli karar agaclart (GBDT) prensibine dayanarak finansal verileri
analiz etmekte ve tahmin dogrulugunu artirmak i¢in 6zellestirilmis optimizasyon algoritmalari
kullanmaktadir. Bu modeller, 6zellikle yiiksek boyutlu ve karmasik finansal veri setlerinde
giiclii performans gostermekte ve yatirim stratejilerinin dinamik piyasa kosullarina uyum
saglamasina katki sunmaktadir.

Hisse senedi fiyat tahmin modellerinin basarisi, yalnizca tahmin edilen fiyatin gergeklesen
fiyatla ne kadar uyumlu olduguna degil, ayn1 zamanda bu tahminlerin yatirim kararlarinda nasil
kullanildigina da baglidir. Bu nedenle, model performanslarini degerlendirmek i¢in Mean
Squared Error (MSE), Mean Absolute Error (MAE), Root Mean Squared Error (RMSE), Mean
Absolute Percentage Error (MAPE) ve R-squared (R?) gibi hata élgiitleri kullanilmaktadir.
MSE ve RMSE, tahmin edilen degerlerin ortalama hata biiylikligiinii belirlerken, MAE
tahminlerdeki mutlak sapmalar1 6lgmektedir. MAPE, yiizde bazinda hata oranin1 gostererek
modelin tahmin dogrulugunu ifade ederken, R-squared (R?) ise modelin aciklayiciligin
degerlendirerek tahmin edilen degiskenin gézlenen veriler tarafindan ne kadar iyi a¢iklandigini
gosterir. Bu metrikler sayesinde, farkli tahmin modelleri arasinda karsilagtirmalar yapilabilir ve
en yiiksek dogruluga sahip model belirlenerek yatirim stratejilerinin etkinligi artirilabilir.

Hisse senedi fiyat tahmini, yalnizca tek basina yatirim kararlarin1 yonlendirmek icin yeterli
degildir. Ciinkii yatirnmcilarin kararlari, birden fazla donem boyunca en iyi getiriyi saglamak
icin optimize edilmelidir. Bu noktada ¢cok donemli portfdy optimizasyonu, yatirimcilarin uzun
vadeli hedeflerine ulagsmalarim1 saglamak amaciyla gelistirilen onemli bir yaklasimdir.
Markowitz’in Modern Portfoy Teorisi (MPT) cercevesinde risk ve getiri optimizasyonu
saglanabilirken, ¢cok donemli yapi sayesinde bu siire¢ daha dinamik hale getirilebilir. Geriye
dogru 6zyineleme (backward recursion) algoritmasi, cok donemli portfdy optimizasyonunda
yatirimcilarin her bir zaman adiminda en 1y1 alim-satim kararlarin1 giincellemelerine olanak
tanir. Bu sayede, piyasa kosullarindaki belirsizlik ve oynakliga daha hizli uyum gosteren
dinamik bir portfoy yonetimi modeli olusturulabilir.

Bu calismada, hisse senedi fiyat tahmini siireglerinde zaman serisi tabanli istatistiksel
yontemler (ARIMA, SARIMA, VAR, MA) ile makine 6grenmesi yaklagimlarinin (XGBoost,
LightGBM) birlikte ele alinarak nasil daha yiliksek tahmin dogrulugu elde edilebilecegi
incelenmektedir. Ayrica, tahmin edilen fiyatlarin ¢ok donemli portfoy optimizasyonuna entegre
edilerek yatirimeilarin toplam getirisini maksimize eden ve ayn1 zamanda riski minimize eden
bir strateji gelistirilmesi amaglanmaktadir. Bu kapsamda, beklenen getirilerin zaman ig¢inde
degisen varyans-kovaryans matrisleri dikkate alinarak portfoy dagiliminin giincellenmesi ve
senaryo tabanli analizler ile farkli piyasa kosullarinin etkisinin degerlendirilmesi
hedeflenmektedir.
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Calismanin sonunda, yatirimcilarin belirli bir zaman dilimi sonunda ulasmak istedikleri
sermaye miktarini en iyi sekilde saglamak i¢in bugiinden nasil bir yatirim stratejisi izlemeleri
gerektigi ortaya konacaktir. Ozellikle, dinamik programlama ve stokastik siireclerin
entegrasyonu ile gelistirilen modelin, her asamada yatirim kararlarin1 optimize ederek toplam
getiriyi maksimize etmesi beklenmektedir. Bu sayede, yatirimcilar yalnizca statik degil, degisen
piyasa kosullarina anlik olarak uyum saglayan bir strateji gelistirme imkanina sahip
olacaklardir.

Sonug olarak, finansal piyasalarda belirsizligin yiliksek oldugu doénemlerde dogru fiyat
tahminleri yapmak, dinamik portfdy optimizasyonu uygulamak ve istatistiksel ve yapay zeka
tabanli modelleri entegre etmek, yatirim kararlarinin etkinligini biiyiik 6l¢lide artirmaktadir. Bu
calisma, yatirimcilarin bes giinliik yatirim utkuna sahip bir strateji gercevesinde her giin portfoy
bilesimini yeniden diizenleyerek en iyi risk-getiri seviyesine ulagsmalarina yardimci olacak
kapsamli bir metodoloji sunmaktadir.

ARASTIRMA

Finansal varlik fiyatlarinin tahmininde geleneksel zaman serisi modelleri ile modern makine
O0grenmesi yaklasimlarinin entegrasyonu son yillarda yogun arastirma konusu olmustur. Zaman
serisi tabanli yontemler (ARIMA, SARIMA, MA, VAR vb.) finansal verilerin otokorelasyon
yapisin1 yakalamada basarilidir ancak noral aglar ve karar agaclari gibi makine 6grenmesi
modelleri dogrusal olmayan iliskileri 6grenmede tstiindiir.

Bu nedenle hibrit modeller yayginlasmistir. Ornegin Zhang (2003), ARIMA ile yapay sinir
aglarini birlestirerek lineer ve lineer olmayan Oriintiileri ayn1 anda tahmin etmeyi dnermistir.
Benzer sekilde Pai ve Lin (2005) ARIMA ile Destek Vektor Makinelerini (SVM) birlestirerek
borsa fiyatlarini tahmin etmis ve hibrit modelin tekil modellere gore daha isabetli oldugunu
gostermistir. Daha yakin donemde Kumar ve Thenmozhi (2014), ARIMA’y1 sirasiyla SVM,
yapay sinir ag1 (ANN) ve rastgele orman (RF) modelleriyle birlestiren ii¢ farkli hibrit modeli
BSE Sensex endeksi lizerinde karsilastirmis; ARIMA—-SVM hibritinin en yiiksek tahmin
dogruluguna ve yatirim getirisine ulastigini rapor etmislerdir.

Bu bulgu, geleneksel ve yapay zeka yontemlerinin birlikte kullaniminin performansi
artirabilecegine isaret etmektedir. Giincel ¢alismalarda boosting tabanli aga¢ modelleri 6ne
cikmustir. Ozellikle XGBoost ve LightGBM gibi yontemler finansal zaman serilerinde giiglii
sonuglar vermekte, pek ¢ok durumda klasik ARIMA modelini geride birakmaktadir. Ornegin
Almaafi ve arkadaslarinin (2023) calismasinda XGBoost modeli, haftalik hisse kapanig
fiyatlarin1 tahminde ARIMA’dan tiim hata kriterlerinde daha basarili bulunmustur.

Benzer bicimde, ARIMA ile XGBoost’u birlestiren yaklagimlar da gelistirilmistir. Somkunwar
ve ekibi (2024) ARIMA modelinin 6ngoriilerini XGBoost ile iyilestirerek hisse senedi
tahmininde isabeti artirmislardir. Alarbi ve arkadaslart (2025) ise ARIMA, RNN ve
LightGBM’1 biitiinlestiren bir ii¢lii hibrit model (AR-ERLM) 6nererek Netflix, Amazon gibi
hisselerde denemis; bu modelin klasik GA-XGBoost, Conv-LSTM ve ANN gibi modelleri
belirgin farkla geride biraktigini rapor etmislerdir. Nitekim AR-ERLM modeli Netflix verisinde
RMSE=2.35, MSE=5.54 ve MAE=1.58 degerlerine ulagarak diger yontemlere gore hata
oranlarmi diigiirmiistiir.

Bu sonuglar, geleneksel zaman serisi analizinin giiciini modern makine Ogrenimiyle
birlestirmenin, finansal tahmin dogrulugunu anlamli 6l¢iide yiikselttigini gdstermektedir.

Finansal piyasalarda tahmin modellerinin basarisi, genellikle ¢esitli istatistiksel hata metrigi ile
degerlendirilir. En sik kullanilan degerlendirme 6lgiitleri arasinda Ortalama Kare Hatas1 (MSE),
Ortalama Mutlak Hata (MAE), Kok Ortalama Kare Hata (RMSE) ve Ortalama Mutlak Yiizde

Hatas1 (MAPE) gibi hata olgiileri ile belirlenen modele agiklanan varyans orani bulunur. Bu
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metrikler, tahmin edilen degerlerin gerceklesen degerlere ne kadar yakin oldugunu cesitli
yoOnlerden ortaya koyar. Literatiirde yapilan karsilastirma ¢alismalarinda modeller genellikle bu
kriterler bakimindan siralanir.

Ornegin, Vuong ve ark. (2024) kapsamli derlemesinde farkli calismalarin bulgularini 6zetlemis;
bir hisse senedi endeksi i¢in en iyi modelin MAPE=%]1 mertebesinde diisiikk hata oranina
ulastigini rapor etmislerdir.

Benzer sekilde Alarbi ve ark.’nin {iglii hibrit modelinin 6rnegin Netflix hissesi i¢in elde ettigi
diisiik MSE ve MAE degerleri, diger modeller tizerindeki tistlinliigiinii istatistiksel olarak ortaya
koymaktadir.

Dolayisiyla, finansal zaman serilerinde bir modelin basarisi, yalnizca gorsel veya yonsel tahmin
kabiliyetiyle degil, bu objektif metriklerle oOlgiilen hatalarin minimize edilmesiyle
degerlendirilmektedir. Yiiksek R? degerleri (1’¢ yakin) modelin fiyat hareketlerindeki
varyasyonun biiyiik kismini agikladigini gosterirken, diisik MAPE gibi degerler tahminlerin
oransal olarak ne kadar hatasiz oldugunu belirtir. Bu kriterler sayesinde farkli yontemlerin adil
bir sekilde karsilagtirilmasi ve en iyi tahmin performansini veren yaklasimin tespiti miimkiin
olmaktadir.

Cok donemli portfdy optimizasyonu, tek donemli Markowitz modelinin &tesine gegerek,
yatirim kararlarinin birden fazla donem boyunca dinamik olarak optimize edilmesini hedefler.
Bu problemde, eldeki en iyi tahmin modellerinin {irettigi beklenen getiri veya risk ongdriileri,
portfoy se¢iminde girdi olarak kullanilabilmektedir. Literatiirde, tahmin modellerinden elde
edilen alpha sinyallerinin portfoy optimizasyonuna entegre edilmesiyle daha basarili stratejiler
elde edildigi gosterilmistir.

Omegin, kisa vadede olumlu getiri sinyali veren ancak uzun vadede siirdiiriilemeyecek
yiikseligleri sadece tek donemlik yaklasimla degerlendirmek, sonraki donemlerde zarara yol
acabilir; oysa ¢ok donemli bir strateji bu tiir kisa dmiirlii firsatlar1 ve risklerini dnceden hesaba
katarak daha dengeli kararlar alir.

Cok donemli optimizasyon problemleri matematiksel olarak ¢oziilmesi zor (yiiksek boyutlu)
olsa da, bu alanda c¢esitli yontemler gelistirilmistir. Dinamik programlama ve geri beslemeli
¢oziimleme (backward recursion) yaklasimi, portfdy problemini son donemden baslayarak
geriye dogru ¢d6zmeyi ve Bellman optimalite ilkesi ile en iyi stratejiyi belirlemeyi saglar.
Ornegin Li ve Ng (2000), Markowitz’in ortalama-varyans modelini c¢oklu déneme
genelleyerek, dinamik programlama ile ardigik kararlar i¢in kapali formiilasyonlar tiiretmistir.
Garleanu ve Pedersen (2013) ise tahmin edilebilir getiri sinyalleri ve islem maliyetlerini igeren
bir cok donemli portfdy probleminde, dinamik programlama yoluyla her dénem igin optimal
pozisyon formiiliinii elde etmislerdir.

Elde ettikleri ¢ozlim, klasik tek donemli Markowitz portfOyiiniin, ileriye doniik beklenen
getirilerin zamanla azalan etki (decay) oranlarina gore ayarlanmis bir tiirevini kullanmay1
gerektirdigini gostermistir.

Dinamik programlama sayesinde ¢cok donemli kararlar, her bir ara donemdeki belirsizlik ve
maliyetler hesaba katilarak optimize edilebilmektedir.

Diger taraftan, senaryo analizi ve ¢ok asamali stokastik programlama ¢ok donemli portfoy
optimizasyonunun bir baska 6nemli ayagini olusturur. Dantzig ve Infanger (1993), finansal
portfoyler i¢in ¢ok asamali stokastik lineer programlama yaklasimini ilk uygulayanlardandir;
farkli piyasa senaryolar1 altinda optimal portfoy dagilimimi hesaplayarak belirsizligi karar
siirecine dahil etmislerdir.
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Bu yaklagimda, gelecek donemler icin bir senaryo agaci veya olasilikli yollar kiimesi
olusturulup, her yol i¢in kararlar optimize edilir ve bdylece tiim olas1 piyasa kosullarina karsi
en direncli strateji se¢ilir. Mulvey, Pauling ve Madey (2003), bu senaryo tabanli ¢ok donemli
modellerin yatirimcilara risk-getiri profilinde iyilesme ve hedeflere ulasma olasiliginin
artirtlmasi gibi somut faydalar sagladigini gostermistir.

Ozellikle uzun vadeli yatirrmeilar (emeklilik fonlari, sigorta sirketleri vb.) i¢in tek donemli
modellerin yetersiz kaldigini, ¢ok donemli yaklagimlarin ise ileriye doniik diisiinmeyi ve ara
donem hedeflerini dikkate almayr mimkiin kildigin1 vurgulamiglardir. Senaryo analizi
sayesinde yatirimci, belirli bir hedef getirinin yakalanma ihtimalini veya belirli bir risk sinirinin
asilma riskini donemler bazinda inceleyebilir; boylece hedefe ulasma veya 1skalama ihtimali
oOl¢iilebilir hale gelir.

Boyd ve calisma arkadaslar1 (2017) ise konvansiyonel senaryo yaklasimlarini modern
optimizasyon teknikleriyle birlestirerek, cok donemli portfoy optimizasyonu igin genel bir
konveks optimizasyon ¢ercevesi dnermistir.

Bu gerceve, cok sayida varlik ve kisit altinda dahi dinamik optimizasyon problemini ¢6zmeye
imkan taniyarak, pratik uygulamalarda senaryo analizinin ve dinamik programlamanin
Ol¢eklenebilir bir birlesimini sunar. Sonug olarak, literatiirdeki ¢alismalar en basarili tahmin
modellerinin ¢iktilarini (beklenen getiri, risk primi, vs.) cok donemli optimizasyon sistemlerine
girdi yaparak portfoy performansini artirmay1 miimkiin kilmistir. Dinamik programlama, geriye
dogru ¢oziimleme ve senaryo simiilasyonlar1 gibi teknikler sayesinde, tahmin belirsizligi ve
piyasa dalgalanmalar1 dikkate alinarak birden fazla donem boyunca siirdiiriilebilir ve optimum
portfoy stratejileri tasarlanabilmektedir. Bu biitiinlesik yaklasimlar, yatirimeilarin kisa vadeli
firsatlar1 degerlendirirken uzun vadeli riskleri yonetebilmesine ve toplam getiri/risk dengesini
tyilestirmesine olanak taniyan ileri diizey karar destek araglari olarak finans literatiiriinde yerini
almistir.

YONTEM

indeksler ve Kiimeler:

Herhangi asamay t ifade eder: T={12,., T} teT
Son asamay1 ifade eder: t=5

Yatirim yapilabilecek hisse senetleri {1,2,...,N} kiimesi ile ifade edilir. "1", belirli bir hisse
senedini gosterir: I={1,2,...,N} i€l

Parametreler:

Son agama sonunda ulasilmak istenen hedeflenmis servet miktari: W*

Nakitin (veya risksiz varligin) asama t i¢in getirisidir: Ift VteT
Yatirimcinin riske olan duyarlhiligini ifade eder: LERY
Asama t icin hisse i'nin beklenen (veya tahmin edilen) getirisidir: Rig Viel,ViteT
Asama t'deki hisselerin varyans-kovaryans matrisidir: SERVN wieT

o1t 012t - O1N(t

o21t 022t - O2N(t
¥ =

ON1t ON2t " ONN
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Karar Degiskenleri:

Asama t sonunda eldeki toplam servet: Wi VteT
Asama t’de nakitte tutulacak oran: Whakit t VteT
Asama t’de hisse i'ye ayrilacak yatirim orani: Wit Viel, teT
Kisitlar:

YiWit + Whakive =1 VteT,i€El
Gecis Denklemi:

Wi =(2iwie * Wy * (1 + Ry, t) + ( Whakitt Wi (L+145)) vte{l1,2,..,T-1}

Amac Fonksiyonu:

Maks.: [ Xi Wi, ¢ * Ryt + Whakivt *TF— A (wT Zcwy) |

Son Asama:

Vi(Wy) = Maks.(Wi,,, Wakit) § i Wit * Riyt + Wrakivt 78— A (wT 2wy )}
Diger Asamalar:

Vei(Wer) = Maks.(wi, -1, Whakitst-1) { Zi Wi, t-1 * Ri, -1 + Whnakio t-1 *Tﬁ' i1 —A (W TZ we

)i+ B E[V(W)]

[lk olarak toplam yatirim siiresi belli sayida asamaya ayrilir. Her asamada, yatirimcinin o andaki
toplam nakit varligini nasil paylastiracagina iliskin bir karar alinir. Yatirim yapilabilecek her
hisse i¢in ayrilacak oranlar ve nakitte tutulacak kisim olmak iizere, her asamada yeniden
belirlenen karar degiskenleri tanimlanir. Bu sayede, bir dnceki asamada kazanilan toplam
varlik, bir sonraki asamaya eldeki yeni sermaye olarak aktarilir ve yeni se¢imler yine bu
sermayenin dagitimi lizerinden yapilir. Her asama i¢in beklenen getiriler ve bu getirilerin
varyans ve kovaryans bilgisi modele girilir. Yatirimcinin riske duyarliligi da ne kadar oynakligi
tolere edebilecegini belirleyen bir parametre olarak kullanilir. Boylece, bir yandan getiriler
yiikselirken diger yandan riskin artmasit durumunda modeli belirli bir dengeye yonlendirebilir.
Dinamik programlama yaklagimiyla, dnce son asamada elde edilecek nihai getiriyi en iyi yapan
dagilimin ne oldugu belirlenir. Ardindan bir 6nceki asamaya doniiliip, o anda nasil bir portfoy
yapilirsa sonraki agsamadaki beklenen getiri/risk dengesi en iyi olacak sorusuna yanit aranir. Bu
sekilde asama asama geriye gidilerek, her adimdaki en uygun kararlar hesaplanir.

Ara asamalarda hem o anki getiriler hem de ge¢mis asamalardaki beklenen getiriler dikkate
almir. Boylelikle yatirnmei, tek seferlik degil, cok asamali bir bakis agisiyla portfoyiini
sekillendirir. Erken asamadaki se¢imler, daha sonraki asamalarda olusacak firsat veya riskleri
yansitacak bigimde degerlendirilir.

Bu yaklasimin sonunda, her bir asamada, eldeki varlik miktarina ve o asamadaki piyasa
kosullarina beklenen getiriler, risklere gore hangi oranda hangi hisse senetlerine ya da nakde
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yonelmenin en iyi oldugu bulunur. Yani her asama i¢in optimum portfoy dagilimini veren bir
model olusmus olur.

Metodun Uygulanmasi
Eksik Veri Tamamlama:

Her bir hisse senedinin veri setinde, borsanin kapali olmasi ya da farkli sebeplerle eksiklikler
goriilebilmektedir. Bu eksiklikleri gidermek i¢in asagidaki yontemler kullanilmistir:

e Linear Interpolation

e Spline Interpolation

o Polynomial Interpolation

e Kk-NN (k-Nearest Neighbors)

e VAR (Vector Auto-Regression)

o EMA (Exponential Moving Average)

e MICE (Multiple Imputation by Chained Equations)
o Wavelet

o Forward Fill

« Backward Fill

Her hisse senedi icin tiim yontemler, mevcut hisse fiyatlar1 {izerinden test edilmis ve MSE
(Mean Squared Error) degeri en diislik olan metot, ilgili hisse senedi i¢in en uygun eksik veri
tamamlama yontemi olarak se¢ilmistir.

Normalizasyon:

Eksik veri tamamlama islemi tamamlandiktan sonra, veriler MinMax normalizasyon yontemi
ile dl¢eklendirilmistir. Bu sayede model egitimi esnasinda farkl biiytikliikteki degerlerin aym
Olcege getirilmesi saglanmistir.

Tahmin Modeli:

Normalizasyon adiminin ardindan, gelecege yonelik fiyat tahminleri i¢in XGBoost algoritmasi
kullanilmistir. Tahminler 5 giinliik dénemler halinde gerceklestirilmistir. Tahmin sonuglari
arasinda R? degeri diisiik olan hisse senetleri ise modele dahil edilmemis, bu sayede tahmin
performansini diisiiren veriler elenmistir.

Portfoy Yonetimi ve Strateji:

Modelden elde edilen 5 giinliik hisse senedi fiyat tahminleri, Markowitz Modern Portfoy
Teorisi kapsaminda degerlendirilmis ve bu veriler 15181inda stokastik siirecler kullanilarak 5
giinliik yatirim stratejileri olusturulmustur. Boylece, tahmin sonuglarina dayali olarak risk-getiri
optimizasyonu yapilmis ve olas1 portfoy dagilimlari belirlenmistir.

Tablo 1. Ana Metal Sanayi Sektoriinde Bulunan Hisse Senetleri ile Ornek Calisma
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Giin

Tarih

Donem Bas1
Servet

Portfoy
Dagilim

Nakit Oram

Donem

Sonu Servet

10.03.2025

1000.0000

PNLSN:
%100.00

%0.00

1049.5037

11.03.2025

1049.5037

OZYSR:
%100.00

%0.00

2251.2281

12.03.2025

2251.2281

OZYSR:
%37.44,
PNLSN:
%0.00,
YKSLN:
%62.56

%0.00

2362.7152

13.03.2025

2362.7152

ERCB:
%100.00

%0.00

2736.2224

14.03.2025

2736.2224

AYES:
%3.74,
BMSCH:
%3.74,
BMSTL:
%3.74,
BRSAN:
%3.74,
BURCE:
%2.28,
BURVA:
%3.74,
CELHA:
%3.74,
CEMAS:
%3.74,
CEMTS:
%3.74,
CUSAN:
%3.79,
DMSAS:
%3.74,
DOFER:
%3.96,
DOKTA:
%3.74,
ERBOS:
%3.74,
EREGL:
%3.74,
ISDMR:
%3.74,
IZMDC:
%3.74,
KCAER:
%3.15,

%3.74

2736.2224
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KOCMT:
%0.00,
KRDMA:
%3.74,
KRDMB:
%3.74,
KRDMD:
%3.74,
MEGMT:
%0.00,
OZYSR:
%0.12,
PNLSN:
%4.38,
SARKY:
%3.74,
TCKRC:
%3.74,
TUCLK:
%3.74,
YKSLN:

%3.76

SONUC

Bu calisma, finansal piyasalardaki belirsizlik ortaminda kisa vadeli hisse senedi fiyatlarinin
dogru bi¢cimde Ongoriilmesi ve s6z konusu ongoriilerin ¢ok asamali portfoy optimizasyonu
siireclerine entegrasyonu konusunda Onemli bulgular sunmaktadir. Yalnizca XGBoost
algoritmasmin kullanildig1 fiyat tahmin modelinin ge¢mis veriler {izerindeki bagsarimi
istatistiksel hata metrikleri (MSE, MAE, RMSE, MAPE, R?) ile kapsamli bi¢imde
degerlendirilmis ve en yiikksek dogruluga sahip tahminler, Markowitz portfoy teorisi
cercevesinde bes gilinliik yatinm ufkuna yonelik ¢ok asamali stokastik bir portfoy
optimizasyonuna girdi olarak saglanmustir.

Optimizasyon silirecinde benimsenen dinamik programlama yaklasimi ve geriye dogru
0zyineleme (backward recursion) algoritmasi sayesinde yatirim portfoyii, her asamada yeniden
yapilandirilarak giinliilk bazda en uygun sermaye dagilimi kararlarinin alinmasina olanak
tanimistir. Bu mekanizma, yatinmcimin risk-getiri tercihini dikkate alirken, zaman iginde
degisen varyans-kovaryans matrisleri ¢ercevesinde portfoy dagiliminin dinamik bir sekilde
giincellenmesini de miimkiin kilmistir.

Elde edilen sonuglar, XGBoost ile yapilan dogru tahminlerin portfoy kararlarinda kullanilmas1
halinde yatirim performansini 6nemli 6l¢iide iyilestirdigini ve kisa vadeli yatirim hedeflerine
ulagsmada etkili bir ara¢ sundugunu gostermektedir. Ayrica, ¢ok asamali yapinin sagladig
esneklik sayesinde yatirimcilar her giin yeniden pozisyon alarak degisken piyasa kosullarina
uyum saglayabilmektedir.

Bu calisma, yiiksek dogruluklu tahminlerin Gtesinde, piyasanin dalgali yapisini dikkate alan
dinamik bir yatirim stratejisi sunarak hem akademik literatiire hem de uygulama alanina katki
saglamaktadir. [lerleyen arastirmalarda, farkli risk profilleri, daha uzun vadeli yatirim ufuklari
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veya alternatif varlik siniflar1 izerine benzer modeller uygulanarak yontemin genellenebilirligi
ve etkinligi daha genis kapsamda test edilebilir.
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PLATFORM EKONOMISINDE REGULASYON
REGULATION IN THE PLATFORM ECONOMY

Asst. Prof. Bahar Baysal Kar”
Bursa Uludag Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
ORCID ID: https://orcid.org/0000-0003-2335-6299

Ozet

Platform firmalarin iilke ekonomilerde agirlik ve 6nemi gittik¢e artmaktadir. Bu artan agirliginin
yani sira platform firmalarin toplumsal ve siyasal alanda da rolleri giderek belirginlesmektedir.
Ayrica isgiicii piyasasinda yarattig1 yapisal dontistimler, geleneksel sektorler iizerindeki etkileri,
kullanicilarina ait veri gizliligi sorunu basta olmak iizere c¢esitli sorunlar1 da beraberinde
getirmektedirler. Bu sorunlarin temelinde “"kazanan her seyi alir (winner takes all)” dinamigi
yatmaktadir. Bu dinamik, ag etkisi, veriye erisim ve veri lizerinde kontrol, yliksek degistirme
maliyetleri, yenilikler ve bu yeniliklerin fikri miilkiyet haklar ile korunmasi, farkli sektorlere
dikey olarak entegre olma, yagmaci fiyatlama stratejisi gibi strateji ve etkilerle platform
firmanin bagarilt olmasi ile ilgili piyasanin biiylik kismini ele gegirmesi anlamina gelmektedir.
Bu piyasa giicii ise onu faaliyet gosterdigi piyasada monopolcii veya oligopolcii konumuna
getirirken, cogunlukla ¢esitli strateji ve uygulamalarla bu gii¢ kalict olmaktadir. Platform
firmalarin kar pahasma genisleme egilimleri yatirnmcilarini 6diillendirirken, bunu ekonomide
kaybedenler pahasina yapmaktadir ve diizenleyici politikanin gerekliligini de ortaya
cikarmaktadir. Diizenleyici politika, her ne kadar teknolojik gelismenin ortaya c¢ikaracagi
iktisadi gelisme ve biiylime hedefi ile daha rekabetgi piyasa yapist hedefleri arasinda bir trade-
off ortaya cikarsa da, literatiirde diizenleme gerekliligi kabul gérmektedir. Bu ¢alismada da ¢ok
yanli platform piyasalarina yonelik alternatif diizenleyici politikalar ve bu politikalarin

hedefinde yer alan amaglar tartisilmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Regiilasyon, Cok-yanli platformalar, Piyasa giicli, Ag etkisi, Sosyal Refah
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ABSTRACT

The weight and importance of platform firms have increased in national economies. In addition
to this increasing weight, the roles of platform companies in the social and political arena are
becoming more and more evident. In addition, they bring about various problems, primarily the
structural transformations they create in the labor market, their effects on traditional sectors, and
the problem of data privacy belonging to their users. The basis of these problems is the "winner
takes all” dynamic. This dynamic means that the platform company captures a large part of the
market with strategies and effects such as network effect, access to data and control over it, high
switching costs, innovations and the protection of these innovations with intellectual property
rights, vertical integration into different sectors, and predatory pricing strategy. This market
power, on the other hand, makes it a monopolistic or oligopolistic in the market it operates in,
and this power is mostly durable with various strategies and practices. While the tendency of
platform companies to expand at the expense of profit rewards their investors, it does this at the
expense of those who lose in the economy and also reveals the necessity of regulatory policy.
Although regulatory policy creates a trade-off between the economic development and growth
goals that technological development will bring and the more competitive market structure
goals, the necessity of regulation is accepted in the literature. This study also discusses
alternative regulatory policies for multi-sided platform markets and the objectives included in
the goals of these policies.

Keywords: Regulation, Multi-sided platforms, Market power, Network effect, Social welfare.
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THE IMPACT OF DIGITAL CURRENCIES ON GLOBAL FINANCIAL STABILITY

Dr. Michael Thompson

Harvard University, USA
ABSTRACT:
The rise of digital currencies, including cryptocurrencies and central bank digital currencies
(CBDCs), has triggered significant transformations in global financial systems. This paper
provides an in-depth analysis of the impact of digital currencies on financial stability,
focusing on market volatility, banking sector implications, regulatory challenges, and the role
of monetary policy.

One of the central issues explored is the potential for digital currencies to destabilize financial
markets. Cryptocurrencies like Bitcoin and Ethereum have exhibited extreme price volatility,
leading to concerns about speculative bubbles and investor losses. While some argue that
cryptocurrencies offer financial inclusion and decentralized financial services, others highlight
the risks of market manipulation, fraud, and systemic instability.

Examines the role of CBDCs, which governments are increasingly considering as a
counterbalance to privately issued digital assets. CBDCs could enhance payment efficiency,
reduce transaction costs, and improve financial inclusion. However, they also present
regulatory and operational challenges, including concerns over data privacy, monetary policy
effectiveness, and cybersecurity.

Evaluates how digital currencies impact banking systems. The possibility of a shift from
traditional banking services to decentralized financial platforms raises concerns about
liquidity crises, deposit flight, and changes in lending behavior. The regulatory environment is
also discussed, with an emphasis on how different countries are attempting to manage digital
currency risks while fostering innovation.

Managing the risks associated with digital currencies, including stronger regulatory
frameworks, international cooperation, and the development of robust financial safeguards.

Keywords: Digital Currencies, Financial Stability, Cryptocurrency, CBDC, Market Volatility,
Banking Disruption, Regulatory Challenges, Monetary Policy
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GREEN FINANCE AND SUSTAINABLE INVESTMENT STRATEGIES

Dr. Sophie Dubois
Université Paris-Dauphine, France

ABSTRACT:

Green finance is a growing sector that seeks to channel investment into environmentally
sustainable projects. This paper explores the principles and mechanisms of green finance,
emphasizing its role in combating climate change and fostering long-term economic
sustainability. It provides a comprehensive review of sustainable investment strategies,
including green bonds, Environmental, Social, and Governance (ESG) investing, and impact
investing.

Financial institutions, asset managers, and regulatory bodies in promoting green finance. It
examines how green finance aligns with global climate agreements such as the Paris
Agreement and how companies are integrating ESG criteria into their investment strategies.

A key concern is the issue of greenwashing, where companies exaggerate or misrepresent
their sustainability efforts. The paper discusses methods for enhancing transparency in green
finance, including standardized ESG reporting frameworks and stricter regulatory oversight.

Case studies from various global markets are analyzed to demonstrate best practices and
challenges in sustainable finance. The study concludes with recommendations for
policymakers and investors to strengthen the credibility and effectiveness of green finance in
achieving sustainable development goals.

Keywords: Green Finance, Sustainable Investment, ESG, Climate Change, Green Bonds,
Impact Investing, Financial Regulation, Paris Agreement
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THE ROLE OF ARTIFICIAL INTELLIGENCE IN FINANCIAL MARKETS
Dr. Liam O’Connor
London School of Economics, UK

ABSTRACT:

Artificial Intelligence (Al) is revolutionizing financial markets by improving efficiency,
reducing human error, and enhancing decision-making. This paper explores the diverse
applications of Al in finance, including algorithmic trading, risk management, fraud detection,
and customer service automation.

A major focus is the use of Al in high-frequency trading (HFT), where complex algorithms
analyze market data and execute trades at speeds unattainable by human traders. While Al-
driven trading enhances market efficiency, it also raises concerns about market manipulation,
flash crashes, and ethical considerations.

AD’s role in financial risk assessment, where machine learning models predict market trends
and assess credit risks with greater accuracy than traditional methods. Furthermore, Al-
powered chatbots and robo-advisors are transforming customer interactions in banking and
wealth management.

Despite these benefits, the paper discusses challenges associated with Al implementation,
including data security risks, regulatory issues, and the potential for bias in Al models. The
study concludes with recommendations for balancing innovation and regulation in Al-driven
financial markets.

Keywords: Atrtificial Intelligence, Financial Markets, Algorithmic Trading, Risk
Management, Fraud Detection, High-Frequency Trading, Machine Learning, Fintech
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INFLATION DYNAMICS IN EMERGING MARKETS: CAUSES AND SOLUTIONS

Dr. Carlos Mendoza
Universidad Nacional Autonoma de México, Mexico
ABSTRACT:
Emerging markets frequently experience inflationary pressures due to a variety of factors,
including monetary policy mismanagement, supply chain disruptions, and external economic
shocks. This paper analyzes the underlying causes of inflation in developing economies and
proposes policy solutions for stabilizing prices.

A key focus is the impact of exchange rate fluctuations on inflation. Many emerging markets
have volatile currencies that contribute to inflation through imported goods and services. The
study also examines how fiscal policies, such as excessive government spending and budget
deficits, exacerbate inflationary trends.

Latin America, Africa, and Asia to illustrate successful and failed attempts at inflation control.
It highlights the role of central banks in managing inflation through interest rate adjustments
and monetary policy instruments.

Policymakers, emphasizing the importance of coordinated fiscal and monetary policies,
structural reforms, and international cooperation to achieve long-term price stability.

Keywords: Inflation, Emerging Markets, Monetary Policy, Fiscal Policy, Exchange Rates,
Price Stability, Economic Growth, Central Banking
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BLOCKCHAIN TECHNOLOGY AND THE FUTURE OF BANKING

Dr. Hans Meier
University of Frankfurt, Germany
ABSTRACT:
Blockchain technology is reshaping the banking industry by providing a decentralized, secure,
and transparent means of conducting financial transactions. This paper examines the potential
of blockchain to disrupt traditional banking models and improve financial efficiency.

Explores key applications of blockchain in banking, including cross-border payments, smart
contracts, and decentralized finance (DeFi). It highlights how blockchain-based transactions
reduce costs, enhance security, and increase transaction speed compared to traditional banking
systems.

However, blockchain adoption presents challenges such as regulatory uncertainty,
cybersecurity risks, and scalability issues. The paper discusses how financial regulators are
addressing these concerns and the need for global coordination in blockchain regulation.

Case studies from banks and fintech companies that have integrated blockchain technology
are analyzed to demonstrate real-world applications and future trends. The study concludes by
outlining a roadmap for banks to adopt blockchain solutions effectively.

Keywords: Blockchain, Banking, Decentralized Finance, Smart Contracts, Cryptocurrency,
Financial Transactions, Regulation, Fintech
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THE EFFECTS OF MONETARY POLICY ON STOCK MARKET VOLATILITY

Anna Petrovna
Moscow State University, Russia
ABSTRACT:

Monetary policy is a crucial tool used by central banks to regulate economic activity, and its
impact on stock market volatility has been widely debated. This paper examines how different
monetary policy decisions, including interest rate changes, quantitative easing, and open
market operations, affect stock market fluctuations.

A key focus is the relationship between monetary tightening and market reactions. When
central banks raise interest rates, borrowing costs increase, leading to lower corporate profits
and, consequently, stock price declines. Conversely, monetary easing, such as lower interest
rates and asset purchases, often boosts stock market performance by increasing liquidity and
investor confidence.

Historical data from major economies, including the United States, European Union, and
emerging markets, to illustrate how monetary policy decisions influence market trends.
Special attention is given to the role of expectations, as investor sentiment often reacts not just
to policy changes but to central bank communications and future policy outlooks.

Additionally, the paper explores the role of global monetary coordination. Given the
interconnected nature of financial markets, policy shifts in one country can have spillover
effects on others, affecting exchange rates, capital flows, and stock market stability
worldwide.

Central banks and investors, emphasizing the need for transparent communication, gradual
policy adjustments, and strategies to mitigate market shocks caused by abrupt monetary
changes.

Keywords: Monetary Policy, Stock Market \olatility, Interest Rates, Quantitative Easing,
Central Banks, Financial Stability, Investor Sentiment, Global Coordination
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CRYPTOCURRENCY REGULATION: A COMPARATIVE ANALYSIS
Dr. Ahmed Al-Farsi
United Arab Emirates University, United Arab Emirates
ABSTRACT:

The rise of cryptocurrencies has posed significant challenges for regulators worldwide. This
paper provides a comparative analysis of cryptocurrency regulation across different
jurisdictions, highlighting key approaches, challenges, and potential solutions.

The study categorizes regulatory frameworks into three main approaches: permissive,
restrictive, and balanced. Countries like Switzerland and Singapore have embraced
cryptocurrencies with favorable regulations to promote innovation, while nations such as
China have imposed strict bans on crypto activities. The United States and the European
Union adopt a more balanced approach, regulating cryptocurrencies under financial and
securities laws while allowing room for innovation.

A major issue discussed is the challenge of balancing consumer protection with market
growth. Cryptocurrencies are prone to fraud, money laundering, and financial instability,
necessitating stringent oversight. However, overly restrictive policies can stifle technological
advancement and drive crypto businesses to unregulated markets.

Central bank digital currencies (CBDCs) as a potential alternative to private cryptocurrencies.
Governments worldwide are developing CBDCs to provide a secure and regulated digital
currency option while reducing reliance on volatile cryptocurrencies.

Advocating for global regulatory cooperation, standardized compliance measures, and the
integration of blockchain technology to enhance transparency and security.

Keywords: Cryptocurrency Regulation, Blockchain, Financial Security, Central Bank Digital
Currency, Global Compliance, Consumer Protection, Financial Innovation
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THE FUTURE OF GLOBAL TRADE IN A POST-PANDEMIC WORLD

Hiroshi Tanaka
University of Tokyo, Japan

ABSTRACT:

The COVID-19 pandemic disrupted global trade networks, leading to supply chain
bottlenecks, shifts in trade policies, and economic uncertainties. This paper examines the
long-term impacts of the pandemic on international trade and explores future trends in a
rapidly changing economic landscape.

Transformation of supply chains. Companies have reassessed their reliance on global
suppliers, leading to increased regionalization, nearshoring, and the adoption of digital trade
solutions. The paper explores the benefits and challenges of these shifts, particularly in terms
of cost efficiency and resilience.

Another major area of discussion is the role of geopolitical tensions in shaping global trade.
The pandemic heightened protectionist policies, with countries imposing trade restrictions to
safeguard domestic industries. The paper examines how these trends are likely to persist,
influencing international trade agreements and economic partnerships.

Assesses the role of technology in the future of trade. Digital platforms, blockchain for supply
chain management, and artificial intelligence-driven logistics solutions are becoming
increasingly important in optimizing trade efficiency and reducing disruptions.

Governments and businesses, emphasizing the need for adaptive trade policies, investments in
digital infrastructure, and enhanced international cooperation to rebuild resilient and
sustainable global trade networks.

Keywords: Global Trade, Supply Chains, Post-Pandemic Economy, Trade Policy,
Protectionism, Digital Trade, Blockchain, Geopolitical Tensions
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FINANCIAL INCLUSION AND ECONOMIC GROWTH: AGLOBAL PERSPECTIVE

Dr. Maria Silva
London School of Economics, UK

ABSTRACT:

Financial inclusion plays a crucial role in economic growth by providing individuals and
businesses with access to financial services. This paper explores the relationship between
financial inclusion and economic development, analyzing global trends, barriers, and potential
policy solutions.

Significance of digital banking, microfinance, and mobile money services in promoting
financial inclusion. Case studies from regions such as Africa, South Asia, and Latin America
illustrate how innovative financial technologies have enabled previously unbanked
populations to access credit, savings, and insurance services.

Key barriers to financial inclusion are examined, including lack of financial literacy,
inadequate infrastructure, and regulatory challenges. The paper also explores gender
disparities in financial access, highlighting initiatives aimed at empowering women through
inclusive financial systems.

A major theme is the role of government and international organizations in fostering financial
inclusion. Policies such as regulatory reforms, digital payment initiatives, and public-private
partnerships are analyzed to determine their effectiveness in promoting economic growth.

Expanding financial inclusion, emphasizing the need for scalable fintech solutions, improved
financial education, and robust regulatory frameworks to ensure sustainable economic
development.

Keywords: Financial Inclusion, Economic Growth, Digital Banking, Microfinance, Mobile
Money, Financial Literacy, Fintech, Public Policy
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THE IMPACT OF CLIMATE CHANGE ON FINANCIAL MARKETS
David Anderson
London School of Economics, UK
ABSTRACT:

Climate change is increasingly recognized as a systemic risk to financial markets. This paper
examines the ways in which climate change affects financial stability, asset prices, and
investment strategies.

A major focus is the role of climate-related risks, including physical risks (extreme weather
events, rising sea levels) and transition risks (policy changes, carbon regulations). The paper
explores how these risks influence market volatility, corporate financial performance, and
investor decision-making.

Sustainable finance, including green bonds, ESG investing, and climate-focused funds. As
investors demand greater environmental responsibility, financial markets are shifting toward
sustainability-driven investments.

Government responses to climate-related financial risks. Regulatory frameworks, carbon
pricing mechanisms, and disclosure requirements for corporations are examined as tools to
mitigate financial instability caused by climate change.

Investors, policymakers, and financial institutions to adapt to climate risks while leveraging
opportunities in sustainable finance.

Keywords: Climate Change, Financial Markets, ESG Investing, Green Bonds, Carbon
Regulations, Market Volatility, Sustainable Finance, Risk Management
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